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iötc S(n8f<$reiBnng bc8 Sotteric * 2Me£en8 fcer* 
anlaste mi<$ gur 9XBf affnng, bcr folgcnbcn Keinen ©<$rift 
SDiefetBe trägt ben ©tempet i$re8 raffen (Sntfte^en« 
an ft($, namentlich in formeller $tnft<$t; fte ging 
aBer toenigften« au8 längeren nnb einge^enberen <&tn* 
bien üBer ©etb * unb SBdnftoefcn üBer^an^t unb üBer 
bie ®ejiattnng be$ teueren in £)efterrei<$ in«Befonbere 
$ertoor* 3<$ $aBe mi<$ Bei meinen 2lrBeiten immer me^r 
batoon üBerjengt, baß bie popntären 3rrf$ftmer ber ®e* 
fd^äftetoett, toie bie ftet« toieberf e|jrenben gfe^ter ber ^$ra$tS 
toome^mtuty auQ ber Unfenntnifc ber ££eorie be« ©etb* 
nnb SöanftoefenS nnb ber t>otf8toirt$f<$aftfic$en 33or* 
gange , toetd^e anf jene« reagiren, jn erftären fmb- 
2)e«£atB $ielt ity es fetBft in biefen toenigen 33tat* 
tern für not^toenbig, anf bie t^eoretifd^e ©eite ber 
Sanffrage n%r einjnge^en, at« e$ tnetfei<$t Sfoberen 
$ier paffenb erfd^ienen fein toürbe, SÄeiner Stuftest 
nad£ nnterfte^t bie öfterreid^ifd^e SRationafBanf eBen fo 
gnt, toie aße ä^nlid^en (£rebtt*3nftitnte, ben allgemeinen 
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©efefcen bcr 2$oflf«totrt$fc£aft, fo bafj t$ mic$ BefhreBtc, 
bte ©ütigfeit berfetBen anäf in bicfcm concrctcn fjafle 
nadfoutoetfen unb fcon biefem ©tantyunfte au« einige 
ber notytoenbigflen Reformen in ber ©eBa^rung ber 
SftationalBanf ju enttoidfefa, SDaS 8otterie*8lnte£en ge* 
mahnte jugtei<$ baran, bie greller aufeufud^en, bereut* 
toegen aße Bisherigen ftnanjieden Opfer be« Staate« 
nityt ju bem BeaBftd^tigten 3^ e f ber |>erfieQung ber 
93anf fofoenj unb ber SReftauration be« ©elbtoefen« fityr* 
ten, um barauS eine Se^re für bie 3«lunft ju entnehmen* 
yiatüxlity tonnte beut 3 toc <* unb Umfang biefer 
SSIatter gemäjj bie $o$toi$tige ®etb* unb SBanffrage, 
für £)efterrei$ too^l bie BebeutungSboÖfle fcon allen 
fcoffStoirt$f<$aftß<$en jufammeugenommen, nur feon eini* 
gen ©eiten atxi Betrautet Serben* 3<$ $aBe mi<$ 
üBer bie Söeifeitefefcung mehrerer fünfte, toeld&en t>on 
SRaud^en ein BefoubereS <$eta>i$t Beigemeffen totrb, an 
t>erf<$iebenen Orten biefer ©d^rift fetBft ausgebrochen, 
unb Behalte mir bor, bie &fterreid£if<$e (Selb* unb SBauf * 
frage bemnä$ft in ausführlicherer Iritifd^ * $ijiorifc$er 
©arfteöung toieber aufzunehmen. 

Wim, Oftern 1860. 
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I. 

üfla« feit SBocfyen unb STOonben erwartete, immer xoxt* 
ber ben feuern aufgefctyobene ßotterie * Slnleljen ift enblitty 
burety ben am 24. äÄärj publicirten @rlaf$ be« 0inanj*3Riiii* 
fterium« jur öffentlichen ©njeicfynung aufgelegt toorben. 

„@<$onn>ieber ein neue« öfterretcfyif<$e« anlegen, fcfyon 
toieber eine©umme bon 200 SDKüionen !" IjBren toir mannen 
au«länbif(fyen Sapitatiften, mannen guten tyeimifctyen ^atrio* 
ten fenfjenb aufrufen, Unb freiließ tyanbelt e« fiefy um leine 
geringe Saft, toelcfye ber Saiferftaat ju ber übrigen fetytoeren 
öürbe feiner ©cfyulben noefy tyinjunefymen foö. Da« neue 
anlegen foftet fetyon im erften 3afyre an 12 SMionen für 
SJerginfung, *Prämiengaljlung unb Tilgung. SMefe Summe 
erfyöljet ba« bereit« bortyanbene @<$ulberforbernij* abermals 
um mefyr al« jefyn *ßrocent. £)a« faif. patent bom 23. De* 
cember 1859 Ijat jtoar bem @<$einbeftanb be« Tilgung«* 
fonb« ein ßnbe gemalt unb princtyieH bie Tilgung auf bie* 
jenigen anleiten befebranft, bei beren ßontra^irung eine 
f oletye au«brfi<f ti<$ jugefagt korben mar ; altein ba $ierbur$ 
im ©runbe nur ein tljatfactylictyer £uftanb *>* e gefefeli<$e 
©anetion erhalten Ijat, fo ift burety biefe 3ttaj$regel befannt* 
lidb ba« jfi^rlid^e @($u(berforbernifj faum geringer geworben. 

Dr. SBagncv. 1 
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©n onberer Umftanb erljöljet baSfelbe ber gorm nac$, toenig* 
ftenS für ben orfcentlictyen Qztat, oljneljin. ©isfyer tourbe 
nur bie 3iitf*nfaft tttit Inbegriff ber ßotto * anlegen« * ®e* 
toinnfte unter ben orbentltctyen ©taatSanSgaben berred^net, 
unb für bie Dotation beS £ügungSfonbS unb bie SBergin* 
fung ber in feinem ©efifce befinblicfyen Grffecten gtoar eine 
©umme bon tttoa 10 2Äitfionen ©ulben <£. 9tt. hierbei 
aufgeführt, toeld^e aber griJjftentljeitS unter bem tarnen bon 
Ueberfd^fifjen beS EitgungSfonbS als felbftfinbiger Soften bei 
ben orbentfietyen Staatseinnahmen toieber erf<$ien. ©elbft 
nad£ Slbgug biefer Ueberfd^üffe betrug ba$ 3inSerforberni§ 
ber ©c$utb fdfron im 35. 3. 1858: 85,982.028 fL 6. 3». 
Das ©efefe bom 23. December b. 3. f)at aber nun bie fe^r 
anerfennenStoertlje unb confequente ©eftimmung getroffen, 
bajjj bon jefet an baS gange Grforbernijj} ber ©taatsfctyulb, 
mithin SSerginfung unb SHfgung, in ben ©taatSboranfctylag 
gebracht toerben fofl. Die bisherige 9?e$nungStt>eife fteßt 
aCe, auc$ bie contraetfid^en Tilgungen, in ben dtat ber au« 
ben „befonberen 3upffen," *>• $• e & en au $ *>uc aufnähme 
neuer ©cfyutben, ber SSeräugerung bon Staatsgut u. f. tt>. 
beftrittenen ausgaben, »oburd^ natürlich baS Deficit ber 
orbentüd^en ©eba^rung um manche SÄißion Meiner erfd^ien, 
als eS eigentlich toar. 3m Sa^re 1858 finb nietyt weniger 
als 23,520.742 fL(L9». auf berartige ©dfrutbentilgungen ber* 
toenbet toorben, f o bafj fi<$ für jenes 3aljr baS gefammte ©ctyulb* 
erforbernifj bereits auf 109,502.770 fl. ergebt SBenn iter* 
bon nun au<$ burety bie SSeranberungen beS ©ctyulbenftanbeS, 
toelctye bie itaßenifd^en ßreigniffe mit ft<$ brauten, burety bie 
Sluftebung beS SilgungSfonbS, bie in biefem Safyre beenbete 
StoSbegafylung beS 8otto*3lnleljenS bon 1834 u. 81. m. einige 
2ßittionen fortfallen, fo barf man boety annehmen, bajjj bon 
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jener Bereit« 1858 erforberli<$en Summe bon 109% 3DWB. 
©ulben <L 2». mtnbeften« 105 äßilL ©utben Sfterr. 
S5ä$r. in ba« Oa^r 1861 nocty Ijinflberge^en* #iergu finb 
aber feitbem »eitere grofce Summen gefommen. 9m Saljre 
1858 fear no<$ ein 2^eil ber ©ngaljtungen auf ba$ SRationat* 
«niesen rüdftanbtg, alfo no<$ nidfrt bie boHen 500 2ßil* 
(ionen für ba« gange Oatyr gu berginfen; bie neue Smiffion 
bon 111 SßiHionen toar nodfr ni<$t erfolgt £)a* ttyeif* 
toeife begebene engtif<$e, ba« benettanifctye anlegen betaften 
jefct ebenfalte ba« Subget. SDie bi« gm« Sttyluffe be* 
3afyre$ 1867 gu beenbenbe Sonberfion ber alten in SJie* 
ner Sßäljrung berginälidfren S<$uß> in neue Obligationen 
gu bem fitaffadfren BinSfuge, ober bie Tilgung eine« entfore* 
c^enben ©etrage* jener alten Sttyulburlunben erf orbert eben* 
falte anfeljnltdfre Mittel. 6« toirb meßet^t faum gu Ijodfr 
angenommen fein, toenn man bemnad^ fd^on ffir ba$ 3aljr 
1861 ba$ gange S$ulberforberntfr bom neuen 8otterie*3tn* 
leljen abgefetyen, auf 115—120 SKilL ©ulben Sfterr. SSföfc 
anfragt 

Diefe Summe erf$eint erft bei bem 93ergteic$ mit ben 
mutljmapdjen orbentfid^en ©nnaljmen in iljrer gangen ©e* 
beutung. dene betrugen im Oatyre 1858, otyne bie Ueber* 
fdfrüffe be« £ilgung«fonb«, 264,502.926 fL <L ?Sl., ober 
ettoa 278 2»ilL ©utben oft. g& <g* ift getoif? leine ungün* 
ftige Supponirung, toenn toir für 1861 ben bur$ SBegfaH 
ber Sombarbei entftanbenen SBerfaft ber einnahmen, ettoa 
31 2RUL Bulben, burd^ bie SrtragSbermeljrung ber Steuern 
unb abgaben, bie noc$ beftetyenben Srieg$gufc$töge u. IL m. 
bollftänbig aufgewogen unb bie gange ©nnaljme fetbft auf 
290 3KilL ©utben öfterr. ©ä$r. geftiegen fein laffen. £)a« 
obige Sd^utberforbernifj tofirbe ^ierbon fd^on über 40 $ro* 
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cent beanf proben, meljrfaft, toie in jebem ber bebeutenberen 
®taaUn Suropa'S, fetbft ©rofjbritatmien faum aufgenommen« 
treten tyiergu aber nun bie 12 SWifl. be$ neuen Sinteren*, 
fo fteigt oa$ ©ctyutberforbernifj in runber ©umme n>o$t auf 
naljegu 130 SDHfl. ober an 45 Sßrocent ber Chmafyne *)• 

ftann unb barf man unter folgen Umftänben ba$ 8otto? 
Sinteren bertljeibigen, gefcfytoeige beim ehtyfeljlen, beffen Jpaupt* 
gtoedf e$ boc$ ift, ber SRationalbanf jenen SBorftyufc bon 133 
äßifl., freieren fie am ©eginn be$ italtenifd^en Kriege« machen 
rnufa, gurfidf gugatylen ? ©arum nic^t lieber, mit 9WWjic$t 
auf bie bebrangte ginangtage, biefen gtoetyercentigen SBorfctyujj 
noc$ fielen taffen? ©oflte man nid^t toarten, bis ber@taat 
3eit gefunben, feine ftütangen erft toieber ettoa* gu arran* 
giren, ba« (Deficit, biefe lefete Urfactye ber ^apiergelbnoty, 
toie eö SKancfye begeic^nen, gang ober tfyeiltoeife gu fyeben, 
be&or man aber* unb abermals ber unfruchtbaren äßitye fi<$ 
untergietyt, bie ©ctyutb be$ Staate* an bie ©auf abgutragen ? 
3efet, too bem anfertigen ffliüen gemäß, ba* ©tei$getoic$t 
gtoifctyen Staatseinnahmen unb Aufgaben fcfyon bom 3a$re 
1861 an tyergefteflt fein folt , ift e$ jefet ber richtige 3ete 
prmtt, bie ofynefyin nid^t leidste $Dur<$fütyrung biefer Aufgabe 
burd£ eine toeitere bebeutenbe Steigerung be$ ©d^utberfor* 
berniffe* noety gu erf<$toeren, beffen Saft ben Staat fd^on 
gegentodrtig faft gu erbrüdten brotyt? 

*) SDiefe 93et«$nungen finb natötU$ nur awrorimatto ri^tig. 
3n*befonbere ifl bie bur$ bie neue ©<$ulb ^uigufommenbe 93ütbe ni<$t 
gang fo Jo$, »eil gtoet SRiflionen 3infen für ba* Sfcationafe&nle^ett 
fortfatten. 5Die ©umme für ba« gange ©$ulberforberntfi möa)U aber 
bo<$ ann&^ernb bte SBa^eit treffen, ba n>ir at>ff$tli($ »or$et bie Sag- 
ten lieBer ttmt niebriget griffen. 8lu$ ift bie ©efamwteinna^me tooljf 
e$et gu gflnfHg, alt gu ungüujHg gefä&fct. 
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S5ct$ borljergetyenbe Stoifonnement Ijat eine getoiffe ©e* 
rectytigung. ©elamttlicty tfyeilen SStele bic Slnfictyt, toeld^e 
bor Allem erft bic ginanjen mtb fobann ba$ Söanh 
unb ©elbtoefen georbnet Ijaben toUL $)te ©rünbe, toelctye 
bafür foredjjen, ftnb nid^t ju unterfd^tfeen ; e$ liegt noment* 
ltd> einige SBafyrljeit in ber IBetyauptung , baß bie öfter* 
ret($tfc$en (Selbberljaltniffe SRefultanten ber ftinanjbertoide* 
fang feien, toeßljatb teuere guerft gelben toersen muffe, 
©ir Ijaben bafyer geglaubt, bie obigen ©emerfungen über 
bie §öl)e be$ @c$ulberforberniffe$ &orau$f<$idfen ju foßen, 
um uns nid^t bon vorneherein bem SSerbad^te ber Unterf <$5fcung 
beS ^od^tpid^tigen finanziellen SKomentS bei biefer ftrage aus* 
gufefeen, toenn ttrir ntttyt nur bie jefcige ftinan ^Operation toarut 
empfehlen, fonbern felbft nod£ anbere, auf benfelben 3 toe( * 
fytnjielenbe , aber ebenfalls große finanjieffe Opfer forbembe 
SKaßregeln borfctylagen toerben. Unferer Uebergeugung na<$ 
fyrt bie öfterrei<$tf<$e {Regierung gang re<$t baran gettyan, 
toenn fie felbft auf bie ®efa!jr f)\n, il)re gfinanjlage notty 
meljr ju erfctytoeren unb burcty bie Uebema^tne neuer S3er* 
pfltttytungen ber enblictyen §ebung beS ©eficits nocty größere 
£inberniffe in ben SBeg ju legen, trofcbem na<$ toieber* 
erlangter 8?ufye bor attem baran ging, bie 95orbebingungen 
für bie §erftetluug beS ©elbtoefenS burcty ben abermaligen 
35fcrfu($ jur ©efeitigung ber Onfolbenj ber ©anf ju erfüllen. 

lieber bie ©ebeutung btefcö ©drittes gerabe aucty &om 
©tanbpunfte ber ©taatsfinanjen aus muß man ficty ganj ffar 
fein, gfir bie SBid^tigfeit benfelben fd^eint und namentlich e i n 
Umftanb ju forettyen: baS ift ber überaus berberblidfre 
(ginfluß ber lefetjä^rigen $apiergetb*«3irtfc 
fttyaft auf ben Srebtt ber Sßonarctyie. gragt man 
fity : toelctye Urfactyen ^aben ben öfterr. ©taatScrebit, ben SourS 



ber ©taatfyopiere im Saufe ber tefcten jtoölf 3a$re fo Ijerab* 
gebrüdft? fo ift e$ nicfyt fcfyoer, eine ganjeföeifye Den folgen auf * 
jujaljten. £)er ungünftige ©nflujj ber inneren unb äußeren po* 
(ttifd^en ©d^toierigfeiten, mit benen bie 2Ronar$ie in biefem 
Zeiträume ju fämpfen tyatte , toer »ermatte tyn ju täugnen ? 
£>er gerrüttete 3uftanb ber ginanjen, ba$ permanente £)e* 
fteit im Staatsanwalt, ber ungeheure außerorbenttic^e Sluf* 
toanb befonber* für mifttarifctye ^meefe in beu SRe&ofationS* 
lämtfen *>on 1848—49, für bie Haftungen toäfrenb be* 
Orientalen Kriege«, mußten fotDo^l jettioeißg bie fc^ßmmfte 
(Sintoirfung auf ben Srebit ausüben, tote audf für bie Sauer 
ba$ Vertrauen in bie 3aljlung$fäljigfeit be« ©taates f$tofc 
fyen. X)od) felbft toemt man bie 33ebeutung äff biefer gu* 
fammemoirfenben gactoren no<$ fo ljo<$ fctyäfct, «* fc^eiitt 
un«, fie fönnen afleüt ba$ überaus ungünftige töefuftat noc$ 
nietyt bottftctnbig erflären. 2ßan fcergteictye }u biefem (Snbe 
nur ben ßoursftanb ber 9fterrei$if$en ©taatspajriere mit 
benen anberer Staaten. Sir finben fyier autf) genug innere 
unb äußere ©ttytoierigleiten aller 2lrt, ©Sprung, SRebotution 
im Innern, Ärieg naety 2tugen; toir erblicten au$ $ier oft* 
mal« große ginan^SSerlegen^eiten, offenfunbige Deficite, be* 
benflid^e ßrebit^Dperationen : aber ber Qtrebtt leine« eingtgen 
biefer (Staaten ffat ft<$ gegen bie bormörjßd^e <ßeriobe nur 
entfernt fo ungfinftig beränbert, toie ber Oefterreid^S. ©ottte 
bieg nur bie gotge einer grabueüen Steigerung ber po* 
fitifd^en unb finanziellen @($toterigfeiten in £)efterret<$ im 
93ergteic$ gum 9luSfonbe fein? Sir glauben entfd^ieben nein, 
fonbem erbfidfen barin einen principielten Unterfd&ieb 
ber SSer^Sltniffe, 3Ran fetye nur auf granfrei<$. ÜDer materielle 
So^Iftanb biefeS SanbeS ftetyt o^ne 3*oeifet tyityer als ber 
öfterrei<$if$e. 2iber pofitif<$e Srifen gang anberer 8trt §at 
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biefcr ©taat bocfy burcfygemacfyt. (Segen DefterreictyS ginang^ 
politif unb ginanAtoirtl)fcfyaft triebt nur ber neueften 3eit, 
fonbern meljr ober weniger feit Sofef $ IL lobe, lägt fiefy mit 
JRed^t mancherlei fagen ; aber mit napoleomf<$er *ßlu8ma<$erei 
fctyeint fie un$ benn boefy immerhin no<$ ben SSergletcty aus* 
glatten. 

aber ein princtyieller Unterfctyieb beftetyt untäugbar gu 
©unften ftranfretcfys : fein ©elbtoefen blieb gefunb. 3n 
Oefterreicty berfcfyaffte man fi$ bagegen immer bon yttutm 
bie notljtoenbigen SWittet burety bie rr UmIegung eine* 2totefyen$ 
auf bie 3afylung$mittel be$ SanbeS," wie man gefagt Ijat, 
gog mit anberen SBorten ba$ ©etbtoefen ftets in SDWtleiben* 
fd^aft mit bem ginangtoefen, unb fügen toir tyingu, ging bei 
ben toiebertyolten SSerfucfyen gur 3Bieberl)erftellung ber ge* 
ftörten Drbnung be$ ©elbtoefenä niemals bem Uebelftanb 
auf ben ©runb, fonbent begnügte fid^ mit ^ßalliatibmitteln. 
„ffiir glauben behaupten gu fönnen," fagt fd^on X§gobor8fi, 
„bafj bei einem anbern (SrebitS* unb ©etbumlauf$*@fyfteme 
ftranfreicfy unmöglich Ijatte auf eine feine ginangen fo toenig bloß- 
ftcltenbe Söeife au% allen feinen potitifd^en Srifen Verborgenen 
f ömten. " ©iefe SBorte beä befannten ruffifetyen Defonomiften 
ftnb in Weiterem Sinne toal)r, afe er iljnen felbft beilegt. 
9teuerbtng$ ift gioar ber 2Birfung$frei$ ber ©an! bonftrant 
reiety au<$ in bebenflid^er SBeife erweitert toorben, ityreSWit* 
tel, ti)X ßrebit würben ebenfalls fetyon öfter« bem ©taate gur 
Serfügung geftettt; inbeffen ift man barin bod£ bis jefet 
no<$ mit groger SSorfid^t gu SBerfe gegangen. £)er britte 5Wa* 
poleon befifet gu biel ftaats* unb finangmännifd^en -ölidf, um 
bie aerfodfenbe 33erfu<$ung nietyt in tljrer wahren ©efafyrlid^ 
feit gu erf ennen ; er toetfj gu gut, toel<$' mdd^tige £ebel er aud£ für 
feine pofittfd&en 3toe<!e in feinem georbneten ©etbfoefen §at, 
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um e« let<$tfhtnig auf« Spiel ju fefeen. äeljnlidfre SSertoidte* 
fangen nnb @<$toierigfetten tote in ßefterreid^ föratten fonft 
aucty in granfreid^ nictyt ausbleiben, — einfttoetlen, bis jum 
3lugenbli<f, ift jebenfalte ba$ franjöfifctye ©elbtoefen nocty ge* 
funb geblieben. 

Steige Daten über ben ßour« ber ©taatspaptere ber 
maggebenben europäifctyen ÜRäctyte unb ben barauä ju beredt 
nenben iJtoSfaß/ 3 U ^ em P e Srebit fanben, jeigen bie grofen 
Untertriebe am beutlictyften. ©ei Defterreic^ finb hierbei no<$ 
bie günftigeren ©ifbermetaßique« natfy ber gfranffurter 9iotij 
ju Orunbe gelegt. Sßir entnehmen bie £)aten einer töeiljc 
bon 3al)re$bert<$ten, toeld&e ba$ „Bremer $anbel$btatt" über 
biefen ©egenftanb braute. £)er au« bem £)ur$fc$mtte ber 
Sourfe beregnete S^f^S ü> ar: 

1853 1854 1855 1856 1857 1868 1859 
Oefterreic$ % 5,33 6,25 6,60 5,71 5,58 5,54 6,66 
SRußlanb „ 4,32 5,20 6,16 4,82 4,68 4,65 4,85 
granfreic$ „ 3,84 4,30 4,47 4,22 4,36 4,24 4,44 
Preußen „ 3,78 4,07 4,07 4,07 4,15 4,11 4,40 
(gnglanb „ 3,01 3,30 3,31 3,21 3,25 3,10 3,16 

(Schlimmer ate bie abfclute £%, fctylimmer felbft al« 
bie im Saufe ber Satyre ftetgenbe £ölje be$ 3in$fu{je$ tfnb 
für ben (Srcbit be$ 8anbe$ bie großen ©d&foanfungen bon 
3al)r ju 3al?r unb innerhalb eine« -3aljre$. Jpier beachte 
man nur bie ungeheure Differeng im Souräftanb ber öfter* 
reid^ifd^en Rapiere toäljrenb be$ 3. 1859. ©ie betrug bei 
ben ©ilbermetaßiqueS mctyt toeniger als 43, nieberfter ©cur* 
48, ty3<$fter 91 ; bagegen toar fie bei ber frangöfifd^en brei* 
percentfgen SRente nur 12%, (60 3 / 4 unb 73), bei ben eng* 
lifctyen bretyercentigen ßonfol* 7% (89% unb 96%), bei 
ben preufj. 3 %percentigen @taat$ft$ulbf<$einen 12 (74 unb 86). 



•fcfct«; 



9 



Der »erberblictye ginffoß be« geftörten ©etbtoefen« auf 
ben ßrebit Defterreicfy« ift au$ leidet begreiflich. 9Ran brauet 
futy bor Slttem nur bie Sßhrfmtgen ber $apiergetb*2öirtl?fc$aft 
auf bie Sage ber großen SWenge ber au«tänbifc$en ©taat«? 
gläubiger ju bergegentoärtigen. <S« ift bie allgemeine Älage, 
baß jebe« SBötfctyen am potttifcfyeu §orijont gteicfy 2Raffen 
fron papieren auf bie SBiener Sörfe a\x$ bem SfaStanbe ju* 
rüdffßfyrt, Ijteburcty bie Sourfe brütft, bie ©ebtfen auf frembe 
$täfee in bie $öfye treibt unb bie (Snttoertljung be« Rapier* 
gelbe« fteigert. 2Rit jebem ®rabe ber ®efal?r toäcfyft bie 
äßaffe ber jurfitfftrömenben Rapiere in geometrifcfyer *ßro* 
greffion. £)a« „SRealiftren" ift otyne 3toetfe( ftolge be« 9»iß* 
trauen«. 2lber toetcfye« SKißtrauen«? per fd^eint man un« 
oft bie ©efinnung be« 2to«tanbe« , toetc^e ficfy in bem 33er* 
fauf ber Rapiere äußert, ettoa« einfeitig unb j>arteiifc$ ju 
interpretiren. £)a« 2Äißtrauen fönnte au« ben poßtif$en in* 
neren unb äußeren SSer^äfetiff en ber 3Äonarc$te, ait« ber 
bebrängten ginanjtage Verborgenen, ©eibe Sßomente« mi^gen 
jeittoeilig meljr ober weniger in SJetractyt fommen, fo baß 
ju$ ba« patrtotifctye (Sefütyt be« Defterreictyer« baburd^ 
beriefet fielen bürfte. 316er ift e« toirflicb bieß 2»ißtrauen, 
toeld&e« fotcfye große SWengen Rapiere fofort aus ber grembe 
jurfidfüljrt? ©enfen felbft bie größten ^effimiften, toenn fie 
ü>r in Sfterreicfyifctyen gfonb« angefegte« SJermSgen nocty red^t* 
jeitig ju fidlem fu<$en, an ben geträumteur^fMmienfturj 
be« Satferftoate«, ober an einen fttnanjbanferott, felbft aucty 
nur an eine jeittoeilige 3tn«jal)tung«*@u«i>enfion im SKomente 
ber Srifi«? SBir glauben entfd^ieben nein! aber $effimiften 
toie Dpttmtften, ®otl)aer unb Oroßbeutföe »erben bnrtty bie 
Sdjtoanfungen unb bie Snttoertljung ber Sßabxta unmittelbar 
an bie Unfid^er^eit ttyre« Vermögen« erinnert unb, tpa« uoc$ 
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meljr fagen tritt, fofort in tyren ßinfommenSberljältniffen 
berangirt Diefe Slacfytljeile be« ^ajriergelbioefen« für bic aus* 
länbtfctyen ©laubiger unterf<$äfet man oft. Sic fiub in man- 
(fyer §tnfi<fyt ftarfer, {ebenfalls »erben fie unmittelbarer em* 
pfunben, al« im 3nlanbe. SWan muß Ijier namentlich an bie 
Sage beriEaufenbe f leinen (Sapttaliften Deutfttytanb'«, $oU 
lanb«, ber ©ctytoeij benfen, einer für £)efterreid£ fo toid^tigen 
Stoffe äRenfctyen, toefctye iljre (Srfoarniffe in öfterreictyifctyen 
papieren angelegt Ijat. ©oöen fi<$ boety bon festeren in 
mancher Keinen beutfetyen ©tabt SKiüionen befinben. 35iefe 
Seute finb auf ba$ fefte Sinfommen a\x$ tyren Kapitalien 
angetriefen. @ie empfinben foglei<$ jeben SJerluft an ben 3m* 
fen fctymerjlicty, unb befommen Slngft, toenn ba« ©ttberagio 
einmal im Steigen begriffen ift, immer meljr ju bertieren. 
©ie fpüren ben ganjen 9fau$ti?eil be« ägio au$ fofort, ba 
fie bie 3tafen to ©Über umfefeen muffen. <5in Stgio bon 50 
$ercent — e« ftanb befanntttety im borigen ©ommer geraume 
3eit über 40 ^ßercent — beraubt fie ityreS falben 3infen* 
genüge«, toenngleitty biefer nominell, in öfterreictyifctyer 
SSaluta, berfelbe bleibt. (Sine ©eroute in ben papieren ift 
bie natürliche gotge ; biefe ergreift bie in ©Über berginSlid^en 
Rapiere meljr ober toeniger mit, benn toenn nid^t an bem SB o U 
len, fo gtoeifelt man an bem Sonnen be« ©taate«, fei* 
nen ©Überzahlung« * 33erflit$tungen inmitten ber ^apiergelb* 
SBirt^aft naefoufommen. ÜDie »ictytigfeit biefe« 3toeifel« 
§at bie Srfa^rung be« legten ©ommer« beftätiget. 

5Da« Ontanb leibet Ijier unter ber Snttoerttyung ber 
SSatuta biel weniger allgemein, jebenfall« biel toeniger un* 
mittelbar. Äaufleute, gabrilanten *c, toelcfye au«länbifctye Stoffe 
mit bem Stgio bellen muffen, empfmben freilid^ auety genug 
Sftad^tljetle. £5ei ben ©ctyioanfungen be« Slgto toäd^ft tyx diu 
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fico; felbft toenu fie im fcpeßlic^en greife ben <Silbercour$ 
bottftänbig erfe^t erhalten, fo tragen fie bod> ben SDWnber* 
gekonnt <atö beut verringerten ©ef<$äfte, ber natürlichen ftolge 
tytyerer greife, älfo auety ^ier / toerat ni<$t damnum emer- 
gens, fo boety hierum cessans. ©er IjBljere -RomtnafyretS 
ber fremben Ärtilel trifft ben <£onfumenten ebenfalte tyart 
3btc$ tarnt bie ßoneurreng be$ 8to$tanbe$, burety ba$ @il* 
beragio erleichtert, bie ljeimif<$en ^robuete int greife fteigern 
unb baburd) toieber bem Gtonfumenten eine größere Saft auf- 
borten. Slße *ßerfonen, toel<$e auf ein f efteö ©nfommen 
angetoiefen finb, Rentier«, ^Beamte, Dfficiere :c empfinben 
biefe SRad^tljeile gang befonber* ferner. allein Ijieroon abge* 
fe$en, fo bleibt ber Ser(uft bo$ immer toenigften* im Sin* 
fang gering, toeil bie greife ber Söaaren unb ber ÜDienft* 
leiftungen aller Slrt toenig ober gar ni$t unmittelbar 
mit bem ©Überagio in gleichem SSer^ättniffc bariiren ober 
mit bemf etben in bie gtölje geljen, 2Kan berget Ijter gu leidet, 
baß bie (Snäoert^ung ber Watuta gun&d^ft eben nur ein 
(Steigen be* Stattet* Silber ift unb baß bie 3fa*be$nrotg ber 
(gnttoerttyung im SSer^altntg gu allen anbern Sßaaren nid^t 
fofort erfolgt, fonbem als ba$ föefultat eine« 8fa*gteic$ung$*$ro* 
ceffe* ber greife erf d^etnt, tt>et<$er regelmäßig fi$ über einen um 
fo längeren 3ettraum erftredft, je unbebeutenber ber aa$* 
»artige äBaarenberfetyr im SBertyäftmß gu ber intönbifetyen 
$robuction ift £>ie mannigfach betriebene ©eftaltung ber 
Dinge jefct in Defterreicty unb Anfang be$ Sfatyrljunbert* gur 
3eit ber SanMKeftriction in ßnglanb erlfört fiety mit fyteraus, 
Sfadj auf bie Xfyeorie u>ar bieß bon Ginftoß. äbgefeljen bon 
ber notytoenbigen, feljr allmäligen Ausgleichung ber greife 
ber ütlänbtf c^en ärtif et in i^rer ©efammtljeit mitbenen 
ber fremben SBaaren, fo toirb man gtoar and) bem bloßen 
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quantitativen Sßomente an fidfr, ber bloßen Sermefc 
rung be* $apierge(be* a(* fo($er, einen getoiffen (Sin* 
ffaß auf eine a ((gemeine Steigerung ber SBaarenpreife 
einräumen bfirfen; aber baß bieß SKoment ber ÜWenge 
Ijter ebenfo, tote beim 2ßetattge(be überlauft, no$ jefct, n>ie 
früher außerorbentlidj fiberfctyäfct toirb, möchte f$toer(i$ ju 
(Sugnen fein. (Sine einigermaßen a( (gern eine ^Srei^ftei- 
gernng ift aud> Ijier ba$ (Srgebmß einer feljr (angfamen Um* 
gefta(tung ber ^obuction^9Serljä(tniffe. 'Die ^fyanomene in 
Defterreidfr finb bafftr ein ©eifpieL 

(Eben bie unfyetfootte JBtrhutg be$ <ßapiergelbe$ auf 
bie Sage ber fremben ©töubiger Defterreictys mußte auf ben 
Cour* ber @taat$papiere ber STOonarcfyie, unb hiermit auf 
iljren (Erebtt fo ungünftig reagiren. 3m ©ronbe ja nur ber 
afte (SrfalpungSfafc, baß bie ljöl)ere (Sefa^r irgenb einer Art 
burd^ eine größere SBerftc^erung&^rämie, alfo einen leeren 
3itt*f«ß aufgewogen »erben muß. 5Die Opfer, toe(c$e ber 
(Staat bei ber Sontra^irung feiner Änfeljen feit 1848 bringen 
mvtfttt, fpiegeta biefen ungünftigen (Einfluß nur gu beutfid^ 
ab. <E$ ftefyt fefyr batyin, ob nid^t ber um be$ ^apiergetbe* 
ffiißen permanent työtyere 3to$fuß tat ftinanjen größere 
Saften auferlegt tyt, afö toenn man ein* für aflemal ba$ 
®e(btoefen ffül ermatten unb felbft in fo Mafien 3eitputtften 
toie 1848 unb 1859 momentan, aber aucty nur mo* 
mentan größere Opfer ni<$t gefreut fyatte; ba$ Uebet tofire 
intenffoer, aber bei ©eitern nictyt fo ejtenfto getoefen. Defter* 
relcty ift bei feiner SBafyf.nictyt eben gut gefahren. 

Sffienn man a(fo ba$ ^apiergetbtoefen nnb bie Störungen 
ber SBafota a($ ffiirfung be$ deficit* anfielt, fo fann man mit 
nocty größerem {Redete (entere* ate SBirfung ber erfteren auf* 
faffen. Sebenfaß* fanb eine Sßed^fefonrftmg ftatt, bie ni<$t 
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jum SJortljeit be« finanjieflen 3ntereffe« au«fc$Iug. Da« 
§ettung«berfaljren muß Don beiben ©eiten au«geljen; bocty 
ba too ba« fctyoertoiegenbfte unb einfctyneibenbfte Ueber ftfet, 
foflte bic Operation beginnen, 2lu« biefem ©runbe müßte 
alle« an bie enbtictye unb grünbltcfye öefeitigung 
ber Unorbnung be« ©elbtoefen« gefegt »erben, unb 
jtoar felbft auf bie offenbare ©efal>r $in, burd£ bte gur£er* 
fteßung ber ©elborbnung unbermetbtid^en finanjieKett Opfer, 
ba« Deficit nocty länger tragen ju muffen. 3Ba« jur §ebung 
be« festeren mit aßen erbenfßd^en unb jtoedfentfprec^enben 
Mitteln gefd^eljen fann, ba« mu% gefd^en, toie fefbftber* 
ftänbtid^ ift aber aße (Srfparungen, meldte bie töeftauration 
be« ©elbtoefen« oer^inbem ober toeiter tyinau«f Rieben , finb 
am legten gnbe nittyt jtoedf entfprectyenb , finb fc$äblt<$ unb 
unfyeüboß, unb präjubtciren anty ber $erfteflung be« ©leicty* 
getollte« im @taat«fyau«$alt SDWt Deficiten lägt ftcty immer 
no$ etyer unb tönger toirttyfctyaften, al« mit biefem mißcre* 
bitirenben $apiergetb41ntoefen. SBeld^er größere europaifd^e 
©taat fämpft im ©runbe nictyt ebenfaß« mit einem meljr 
ober toeniger bebeutenben, metyr ober toeniger gefd^idft ber* 
faßten Deficit? Unb ejrtftirt, unb profperirt unb erfreut ft<$ 
eine« guten Srebtt« babei 3tberOefterretc$ arbeitet in gfolge 
feiner geführten ©elbberfyfittniffe unter foeciftf<$ begebenen 
JBerfjäfotiffen. Die £ebung biefe« Uebelftanbe« ift ba« 
nädftte, toa« SRotlj tyut 

Deßljatb begrüßen tote bie £auptbeftimmung be« ?ot* 
terie* Anlegen« mit ftreuben. @o fctytoer ba« Opfer bem 
Staate in feiner ginanjlage faßt, — 5 *ßercent 3tafen unb 
©etoinnfte, toeld^e naljeju ein toeitere« $ercent betragen — e« toar 
unbermeibtify Gin n e u e « Sinteren Ijaben tofr ja eigentlich gar 
ni<$t bor un«, toie ber gtnanjerlaß felbft fagt, fonbem nur bie 
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iefcige ©egeBung ber borjäfyrigen ftrieg*an(etye. Der 
Örunb berfelben liegt batyer gern) augerfyitb ber grage. ©emt 
ettoa* ben Crebit ber ifterretd^ifdfren f$mangt>ertoa(tung fcben 
f onnte, f o ift e« bief er mutige (Sntf ctyfofc, offen bem UeBel in'* ®e* 
ftctyt gu feljen, bor ber, tote bie Dinge einmal liegen, imoer* 
tneibfictyen #ö$e ber Opfer nicfyt gurüdfgubeben, imb fid£ burc$ 
fein SBorurttyeü Ijinbern gu (äffen, ben allein gum 3tele föfc 
renben äÖeg naety fo fielen ßnttaufctyungen no$ma(* gu be* 
treten. 

21 ber totrb bieferSöegaud^ toirflic^ j umfiele 
führen? Da* ift bie grage, anf beren ©eantioortung ätte* 
anfommt. Die £öfye ber Opfer gemannt bereit an bie 9loti)tom 
bigfeit, äüe* baran gu fefcen, bafc tiefer abermalige ©erfudfr 
nic^t toieberum nnr eben ein — SJerfucfy bleibe. Da* 8ot* 
terie * anlegen f olt gu gtoei Drittfyeüen feine« ©etrage* bagu 
bienen, ber ©anf iljren borjäljrigen Ärieg*borfd£ufj gurihfc 
guerftatten. Ofyne grage ift bieg bie erfte gur $erfte(* 
lung ber ©anffofoeng notftoenbige 9tta§regel. aber genfigt 
fie? 3ft e* auc$ bie eingige? ©ebarf e* ni$t befonberer 
SJorfeljrungen , beren Mangel eben bie früheren äfynlicfyen 
anf biefen 3toed tyingietenben 3Äajjregefa f Reitern lieg? 
pfiffen ni$t noc$ anbere, bietleid^t feeunbäre, aber gnm ®e* 
lingen be* $(ane£ bo<$ unentbehrliche ginang * Operationen 
mit bem Sotterie * 2tnlel?en in SSerbhtbung gebraut werben, 
nm ein gflnftige* ©rgebmg gu oerbörgen? Unb toeiter, ift 
überhaupt äfle* erreicht, toa* notljtoenbig, ioenn man bie ©anf 
gn bem 3uftanb *>& ©olbeng gßidfßcty erhoben Ijat, toelctyer 
betoufjt nnb unbetouft atten #etfoerfu<$en ber Valuta al* 
3beat oorgufctytoeben fd^eint? ßjifrirt ein foldfre* 3beat ber 
öfterreic$if<$en gmangmänner unb oerbient e* ben tarnen 
eine* leuetytenben SBorbilbe* ? Unb enbltcty toürbe man in ber 
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2^at über afle ©cfytoierigf eiten fyintoeg gef ommen fein, toürbe 
man burety bie boflftanbige §erfteüung ber JBanffofoeng, in 
ber SBeife, tote biefe geto8tynli<$ aufgefaßt gu toerben fcfyetnt, 
ba$ ßingige tooßbracfyt tyaben, toorauf fcfytie§lic$ 2Ette$ an* 
fommt: bie gängti<$e§eitung be$ geftörten <8etb* 
toefenS? 

35er befte, toenn mc§t eingige 935eg, biefe fragen beant* 
toorten unb bie SJebtngungen be$ (SettngenS ber anf biefen 
großen legten 3toe<f tyingielenben ättafjregetn ftnben gu fönnen, 
beftefyt unferer Slnfid^t nad) barin, baß man, bon getoiffen 
feftfteljenben Siegeln be8 33anf* nnb ®etbtoefen$ auSgefyenb, 
eine richtige Diagnofe beS Uebetö bornimmt nnb bie genfer 
aufgubeden fud^t, toetcfye ba$ ©Reitern aller bisherigen tljera* 
peutifcfyen SBerfucfye betoirften, um für bie ^ufunft babon 
gu fernen. 

©ei aller ßontroberfe über ®etb= nnb ©anffragen, 
getoiffe ©äfce fteljen boefy feft genug, um als SluSgangSjmnft 
für eine richtige nnb unparteüfctye Sritif bienen gu fönnen. 
SCBir toerben fie in Särge gufammen gu faffen fud^en. 5Da$ 
SSor^anbenfein nnb bie allgemeinen Urfad^en be$ ttebete ergeben 
fid£ avi$ feinen allbekannten ©tymptomen. ÜDabet toerben toir 
uns nittyt lange aufguJjatten brauchen* @$ fann biefe SDiagnofe 
gleidfoeitig mit ber Darftettung ber Sjperimente ftattfinben, 
toeld^e in Defterreitty gnr £erftettung be$ ®etbtoefen$ ge* 
maetyt toorben finb. 

SDaß bie Stergte hierbei in mancherlei geiler berfiefen, 
motten biefe (enteren einer tanbläufigen ober irrigen ®runb* 
anfetyauung über bie *ßrinctyien be$ ®efb* unb ©anftoefen* 
entftringen, ober au$ falfd^er üDiagnofe entfielen, ober Som* 
promiffe ber £tyeorie unb <J}ra$i$, be$ SBünfctyenStoertljen 
unb SßSgfid^en fein, — ba$ toirb jefet tootyl faum meljr ge* 
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täugnet »erben. SWetn in einer Stegielpmg f d^eint man ton 
ber getylerfyctftigfeit *erf$iebener SBerfudfre bo$ noäf mdft fo 
toöftänbig übergeugt gu fein, als es notftoenbig ift 2Ötr 
tyaben $ter namentlich bie 2Raßregefa gur £erftettung ber 
JBanffofoeng in ben legten 3aljren im Sluge. Sttid^tS fann 
nun gerabe Ijter gef&$rfi<$er fein, als ficty SHufionen ber 
8lnf<$auung Ijingugeben, (Sine fot$e ift es, unferer anfielt 
nacty, toenn man nod£ immer bie JBanf gu @nbe be* Saures 
1858 als boKftönbig fofoent getoefen — baargaljtungSfätytg, 
toie es einer ^ettelbanf gegiemt, toill i<$ lieber fagen — 
anfeilen toitt. ©ie natürliche ßonfequeng biefer Stoßest er* 
blidft bann in SouiS Napoleon allein bie Urfactye ber 
erneuten ©tßrung im öfterrei<$if<$en ©elbtoefen, toäljrenb bie 
frangöfifetye 8lggreffto*$olitif, ber bro^enbe $rieg nur bie leibige 
Süßere SJerantaffung, bie „belicate" ?age ber ©an! bagegen 
bie innere Urfactye ber balbigen erneuten $3aargatylungS*@uS* 
penfion toar, felbft toenn biefe ni<$t bur$ bie ©efd^äfte mit 
bem ©taate foglei<$ gur unfcermetblictyen SWotljtoenbigfeit ge- 
worben foäre 3n iljrer bamaligen Sage Ijätte bie ©auf ber 
geringften anbertoeitigen , }>olitifc$en ober mercantiten SrifiS, 
felbft toenn biefe lefetere Defterretcfy b i r e c t gar nid^t berührt 
Ijatte, niemals bie ©pifee gu bieten Dermottyt, gumal bei ber 
unbegreiflichen Jöanfyotitif, ber geftljattung beS ftabilen 
üDiScontoS. Dafür bie Setege beigubringen , ift feine große 
©<$ti>ierigfeit 

SBenn man jefct »on feuern an'S SBerf ber JReftaura* 
tion ber ©auf getyt, fo muß man fic$ bor 30fem Kar be* 
nmßt fein, baß mit einer ©otoeng nac$ STrt ber 1858er toe* 
nig ober nichts geholfen ift. 9ttan ift bann benotete oljne 
3*oetf et n&ljer, tyat es aber no<$ gerabe fo toenig meidet. 
9Äan fann bann toieber fcier SBod^en SaargatytenS Rieten, 



IT 



bic aufnähme ber ©aargatyfoug eine b ölten bete XfyaU 
fad&e nennen; aber auf bie Dauer fie aufregt gu er* 
Ratten, gu betorirfen, bafc fie eine boßenbete £ljatfac$e bleibt^ 
baran ift auc$ atSbann nic$t gu benf en ; bie Opfer finb tote* 
ber umfonft gebraut 

3n ber obigen fjragefteßung tyaben toir bie unferer 
Stofidfrt na<$ begangenen ge^er fetyon angebeutet. @ie laffen 
flety ettoa folgenbermafen formuliren: 

1. äße 93erfuc$e gur £erfteflung beS öfterreic$if<$en 
©etbtoefenS bon 1816 bis 1858 glaubten mit einer formeßen 
©aargafytong einer innerlich baargaljtungSunfäljigen Söant 
ben ©ebürfniffen eines georbneten ©elbberfeljrS boßftönbtg 
entforod^en gu Ijaben. 

2. Die Sage ber Sßant bor 1848 galt ba^er, ittouty 
ober unbetougt, als atlm gu fteßenben änforberungen bofl* 
fommen genflgenb. 

3. Die SSerfud^e gur £>erfteflung ber 2)anf fotbeng, toelcfye 
bon 1848 — 58 gemalt tourben, tooßten bejföalb bie Söant 
hn©runbe immer nur fyöctyftenS in eine üjrerßage bor 1848 
afyAiäft gurüdfberf efcen , inbem fie meinten, bafj bann aßeS 
•Kottytoenbige gefcfyetyen fei 

Da« SSor^anbenfein biefer anfielen bebarf toofyl faum 
eines befonberen -öetoetfeS unb fann als unbeftritten gelten. 
3um Ueberfluffe toerben toir ©etegentyeit Ijaben, biefe ®e* 
toeife bei ber gefc$id£tli<$en @ßgge beS ®elb* unb öanf* 
toefenS beigubringen. 

Die Unridfrtigfeit biefer Stoppten ift fd^on oft genug 
bargelegt toorben ; aßein bieg geirrt gu ben Dingen, bie man 
ni$t oft genug toieberljolen tarnt, beging man boc$ ftets 
toieber bie alten Sedier. 

(ES lägt fidfr mit matljematifd&er ©etoijfteit borauSfagen, 

Dr. jffiagner. 2 
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bafj autif ber je^tge fo anerfennen$tt>ertlje 83erfuc$ mit bem 
foftfpieligen gotterie * 8falel)en toieber nicfyt ben beabftctytigten 
&md erreicht, toenn biefe aften, befannten, ober nid^t be* 
achteten geiler nietyt bermieben toerben. d$ fommt gu bem 
Snbe bor äßem barauf an, biefe toietytige SÄafreget nid^t 
toieber burc$ ityre 3f ofirtyeit iljre« guten SrfotgeS gu berauben, 
fonbem anbere ftinang * Operationen unb {Reformen in ber 
(Sebaljrung ber SRationalbanf bamit in SBerbinbung gu bringen, 
ffiir tyaben oben in ber Sorge gu geigen gefugt, bafc bie 
ginangfoge hierfür lein ©eto fprectyen barf. 

Die folgenben ©lätter beanfpru<$en bürgern« nietyt 
in biefer biet erörterten grage befonber* 9?eue$ gu bringen; 
fie enthalten aber toenigftenS ba$ SRefuttat giemfi<$ anbauern* 
ber unb eingeljenber ©tubien über ben ©egenftanb unb tottn* 
fetyen nur bie Stnerfennung unparteiifctyen, aber totalen @tre* 
ben« gu erringen. @ie beabfid^tigen ebenfotoenig , bief be* 
beutung$boße £fyema, tt>et<$e$ in feinen Sluätöufern, birect 
ober ütbtrect, faum eine boftetoirtyfctyafttictye unb finangieße 
grage unberührt Ifi§t, im Sntfemteften gu erf<$öpfen. Unfer 
Sßunfd^ toar nur, furg unb populär, aber nietyt oberffö$fi($, 
eine grage gu erörtern, bereu gange SBid^tigfeit ber gegen* 
»artige SÄoment in ber 8lu$fctyreibung be$ 8otterie*8faletyen$ 
tyerbortreten töfct Sfacty motten mir e$ noety befonber* vu$* 
fpred^en, bafj biefe ©tätter fic$ nur mit ben ©ebingungen 
ber ©anff ofoeng, nid^t mit ber f ogenannten 9Satutafrage, toenn 
man unter biefer bie gorfd^ung nad£ ben Urfad^en be$ tt>e<$* 
felnben £aufc$toertlje$ beä $apiergelbe$ berfteljt, bef<$Sftigen, 
bamit man m<$t$ SlnbereS in biefer Keinen @$rift fm$en 
möge, als loa« fie felbft geben tooßte. 3»it 3WWfi<$t auf 
eine galjtreid^e Stoffe unferen ©egenftanb betreffenber 2$or* 
fdfrlfige, toetöje, fo berfd^iebenartig fie finb, in bem einen 
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fünfte regelmäßig jufammentreffen, baß fie bie §ebung ber 
^ßapiergetb* unb ftinanjnotl? mit irgenb einem „unfehlbaren" 
Sunftftfidf ju betoerffteßigen triff en, muß ty e$ enbttdfr 
audf tooljl no<$ auäbrüdtlicty tyerborljeben, baß ity (eiber ba* 
mit ni<$t ju rioalifiren bermag, fonbern auSfd^tießlicty auf 
bem SJobeu ber mobernen SolfStoirtfyf<$aft3te$re fte^e , bie, 
mit JRectyt ober Unrecht, ifyre Jünger nun einmal feine Za* 
f($enft>ielerftüdf<$en tefyrt. 

U. 

3ebe, auety bie fürjefte Srörterung ber ©runbfäfce be$ 
mobernen ©anftoefen* muß ben im gehenließen @prad£* 
gebraut fyaufig überfeinen prtnctyießen Unterfd^ieb jtoifd^en 
^ßapiergetb unb ©anfnoten berühren unb il)n gum 
ÄuägangSpunft ber Unterfud^ung machen« 

SBenn man ber ßtnfad^eit unb be$ jufäßigen Umftan* 
be$ be$ gemeinfamen Stoffes toegen ©anfnoten ebenfaß« 
$apiergetb nennt, fo müßte man fid^ be$ Unterf($iebe$ gtoi* 
feßen beiben bo<$ ftetö Kar betoußt bleiben. ?ßaj>iergetb , im 
eigentlichen @ume, alfo nicfyt gegen anbereS, j. ©. SWetaß* 
gelb einl5$bare$, fungirt als $rei$maß, als Umlauf«* ober 
Staufd^mittel unb als gefefclictyeS 3al)lung$mittet, 
ber 3fc a i*8*cour$ liegt in feinem SJegrtff. SJanfnoten 
bagegen finb trodene @i$tfte$fet mit ©tanco* 
3nboffement, Sfatoeifungen ber ©auf auf fi<$ felbft, 
toetc$e bie SSerpflicßtung enthalten, bem Ueberbringer eine 
beftlmmte (Summe (Selbes a vista auSjujaljlen. @ie finb alfo 
®elb*@urrogate, SRepräf entanten bon ©etb, unb Reiten 
biefen Qtyaralter mit bieten anberen, ein 33erfyre<$en auf 
8to*ja$fong bon ©etb enttyattenben Srebityapieren, mie ffiety- 

2* 
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fein, Stmoeifungen , ßfyedte, £)e^ofttenfd^einen , g. 33. ben 
ßaffenfcfyeinen ber nieberöfterreictytfcfyen @$conq>te*©efettfd(Kift 
u. Ä. m. Slfie bicfe ®etb*@urrogate tauten auf (Stafetten be$ 
©etbeS, at$ ^ßreiämageS, unb fie berbrangen ba$ (Selb au« 
feiner Function als Umlauf« * ober £aufc$mittet, aber fie 
laffen e$ fammt unb fonber« at$ $rei$mafe unb gefefc* 
tictyeS 3 a ^ un 8^ n ^ e I ^cfte^en. @ie furrogiren bem ©elbe 
auf berf ctyiebene Sßeife, meljr ober »eniger bequem unb mit- 
geljenb, fie toerben gu 3<rf?fon8 en atter Art benüfet, aber eben 
an ©efbe« ftatt; fcfyliepcfy fommt ber 3al?feng$tag, tt>o 
aucty fie gegen ®etb eingefflft, mit (Selb begabt »erben* £>ie 
©anfnoten furrogiren bem ©elbe am umfangreichen , aber 
ein burcfygreifenber Unterfctyieb gtoifctyen ifynen uub ben übri* 
gen 6rebit * Umlaufsmitteln toirb baburcty nid^t begrünbet. 
©etbft toenn ©anfnoten, toie g. Sd. bie ber 33anf bon 6ng* 
taub feit 1833, mit bem ,3toang$cour$ gefefeticty berfetyen 
toorben finb, atfo bon 3ebem an ®etbe$ ftatt in 3^tog ge= 
nommen »erben muffen, fo befteljt bocty grunbföfcticty bie 
SfaSnafyme be$ $toaxib$CQUx\e& für bie bon ber ®onf fetbft gu 
teiftenben 3 ö ^ un 8 en - 3ebermann fann bon Oft &<ü)hmü, 
ntdfjt in ©anfnoten, fonbem in ®etb, toorauf bie SRoten 
lauten, beanfyrudfjen unb fann gegen bie festeren auf fein 
Verlangen ©elb erhalten, Sigenttictye ©anfnoten — bie ber 
öfterreid^ifd^en SRationafbauf führen biefen tarnen feit bem 
3. 1848, mit SluSnaljme ber »enigen SBod^en gu ©eginn 
be$ borigen 3afyre$, mit Unrecht — Ijaben bafyer ni e einen 
allgemeinen 3toMg$cour$. 

©anfnoten bermögen bem ©elbe nur fo lange unb fo 
tt>eit bottftönbig gu furrogiren, at$ hrirftt<# ftets auf SBer* 
taugen ®etb für fie bon ber emittirenben Sanf guljabenift, 
f o tauge fie alfo ftrict eintSSbar fmb, £)efftatb nennt 
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man fte, im®egenfafe jum eigentlich en, immer unein* 
löSbaren^ßapiergelbe, tootyl eintöäbareS ^ßapiergelb. 
£)ie SintöSbarfeit ber ©anfnoten ift ber näd^fte ^ toictytigfte 
unb am meiften in bie 2fagen faflenbe Unterfctyieb berfetben 
Dorn eigentlichen dottergelbe, ©ie ift aber leine$toeg$ ber 
einjige. 3a, man fann fagen, ba§ fettft ein uneintösbares 
Sßapiergelb, toenn e$ bon einer SBanf, nicfyt bom Staate, 
ausgegeben wirb, einige ber @igent$ümti$feiten, unb im äü* 
gemeinen ber SBorjüge ber©anfnote annimmt, unb baf? um* 
geteert ein einlösbares ©taatäpapiergetb , »ie es 3. $b. bie 
ßfterreiifyifctyen ©anfojettet bei iljrer erften ausgäbe bom 
3aljre 1762 an bis 1796 toaren, manche toefentlictye ÜÄerf* 
male ber 33anfnoten*@ircutation n i cfy t befifet unb mcfyt befifeen 
fann. ©d)on au$ biefen ©rünben mürben mir bie ©ejeid^ 
nung ber öanfnoten atö eintö£bare$ ^ßapiergetb nid^t gern 
brausen, ©nige fünfte biefer SÄaterie toerben fpäter öe* 
rucffid^tigung finben, aber bie nähere (Snttoidelung be$ Unter* 
f$iebe* jtoifctyen öanfnoten unb ^Japiergelb f au$ abgeben 
t>on ber ©nßtöbarlett, toürbe un$ ju toeit führen, fie ift aucfy 
bon grSfcerer SSMcfyrtgfeit für bie SSalutafrage , b. \ für bie 
Sbtafyfe ber ©rünbe, meldte ben toedftelnben £auf<$toertlj 
be$ uneintöSbaren $apiergetbe$ befttmmen, tt>ie für bie bor- 
liegenbe ftrage, loefcfye ficty mit ber Sanffotoenj befd^äftigt 
gfir biefe bre^t fid^Slüeö um ben Sßunft: toie ift bie (Sin* 
ISSbarfeit ber ©anfnoten gegen baareä ©elb 
}u fiebern unb ju erhalten? 

$ier fielen fic£ fefyr heterogene Slnfid^ten gegenüber* 
Da jebe SRote auf Verlangen fofort an ben Ueberbringer, 
o$ne SegitimationS^rüfung, mit baarem ®etbe bejaht toerben 
mug, bieg aber natürlich, menn alle 9loten gleid^geitig 
gur StoStoectySfang an bie Sanf tarnen, nur bann mög(i$ 



tfi, fall« bie ©an! über einen tljrer ©efammtnotenfumme 
gleichen ©elbborratty berffigt, fo verlangen ©rnge gang con* 
fequent, bie ©anf bürfe nie me$r 9ioten ausgeben , al« fie 
baare« ©elb gur fofortigen SBerftlberung berfelben befäfce. 
hierbei ift nur ber eine Untftanb gang überfein, baß bie 
löbliche «bfttfc bie 5Rotenini?aber gu fidlem, bie 2Köglic$feit 
ber 59 a n f notenau«gabe aufgebt. SBir fönnen un« ein fo 
fidler funbirte« <ßapierge(b tootyt bom © t a a t e emittirt beulen, 
— unb e« ift nicfyt unmöglich, bafj man noefy einmal barauf 
gurüdßommt, — aber einer ©an! eine folcfye gunbirung 
umutyen, ba« Ijeißt ifyr bie aÄöglictyfeit eine« ©etoinne« an« 
bem ©ef(fyäft«gtoeige entgieljen, unb bamit bemfelben überhaupt 
ba« £obe«urtl)eil fyrecfyen. 3ugleicfy dbet beruht biefe 31m 
fietyt, bei aller togifcfyen ßonfequeng, boefy auf einer g i c t i o n. 
©ie faßt a 1 1 e i n ben gaß in'« äuge, bag alle SRoten g 1 e i ty 
geitig gur ©auf gur 33ertoe<$«tung fommen. ®ie$ ift in 
ber Siegel ntd^t einmal p^fifety mSglicty, e« toirb felbft burc$ 
bie ßrfa^rung in ben fritifd)ften ÜRomenten nictytbe (tätigt, 
unb enblicty bafirt bie anficht auf einem gtoar logifd^ com 
fequenten, aber nietyt empirifefy al« richtig ertmefenen ®runb* 
gebauten, inbem fie bie tyiftorifcfye Snttoidftung ber JBanfnotem 
©miffion au« bem fogenannten 3D e p o f i t e n geftyäft (im lauf* 
männiftyen, nicfyt im Juriftifd^en ©inne be« SBort«) ignorirt. 
®ang biefelbe ftorberung, einen bem ©efammtbetrag ber 
(tet« fälligen ÜDepofiten gleicfyfommenben «Saarborratlj gu Ijal* 
ten, müßte auc$ in ©etreff biefe« @efc$äft«gtoeige« gefteüt 
merben. Urfyrünglicfy toar e« au$ nid^t anber«. Die bei 
einem ©olbfcfymieb, .©anquier, einer felbftänbigen SJanf 
niebergelegten ©eiber mußten immer baar in Saffa liegen. 
3nbem fie bagu bertoenbet tourben, um galjlnngeu unter ben 
Deponenten burefy einfache Umfd^reibung in benJBfltfyew be« 
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Depofitar« Dom (Sonto be$ einen auf ba$ ßonto be$ anbern 
Deponenten gu betoerfftefligen, entftanb ba« ©irobanftoefen, 
beffen lefcte, unberänberte Reliquie h>ir nocty Ijeute in ber 
Hamburger ©anl erbtidfen. Die (Erfahrung lehrte tyier bie 
Depofttare unmittelbar, baf? ftetö ein Salbe bei ifynen fteljen 
bleibe, trofcbem aße Deponenten ifyt fämmtüctye* ©elb ieben 
tfagenbtitf gang fyerauägieljen fonnten. 3eber ttyat ba« biel* 
leidet im Saufe be$ 3a$re« fo unb fo oft, aber fie traten 
e$ nid^t Sitte gleichzeitig, fo bag immer ein getoiffer @a!bo 
übrig blieb* Diefer @albo, beffen Sßinimum bur# bie 
Srfaljrung be$ ©efc$fift$inljaber$ gefunben »erben tonnte, 
tt>ar alfo für anbere 3toe<fe berfägbar, burfte ausgewiesen 
»»erben, toenn nur bie ©id^er^eit beftanb, ebentueß biefe 
Darlehen rafd^ toieber etngugteljen, um ben etioa gefteigerten 
2foft>rflc$en ber Deponenten nadfoulommen* 

Die ©anfnoten*<gmiffion bübet #ftorif<$ bie ftortfefeung, 
ber @a<#e naäf bie SfaSbübung be$ Depofitengefd&äfte*. Ur* 
forönglicty toaren bie JBanf noten toofyt Depofitenftfyetue, 
Sfotoeifungen auf bei ber Jöanl liegenbe unb jeber &\t 
gu Ijebenbe JBaarfdfraften- Die eigene Senkung biefer ©eiber 
toar ber SÖoxtt nidft berftattet 3ene ©d&eine fonnten auf ben 3n* 
tyaber gefteQt »»erben, fo mürben aßmäüg au$ ben alten Depo* 
fitenf feinen ©anlnoten, tt>et$e aber immer nocty Süttoei* 
fungen auf®elb toaren, ba« bei bergan! allzeit Hegen 
mugte. Da« urforünglic^e Depofitum gur Stofbetoaljrung 
toarb unterbeffen felbft gum Depofttum gur JBenufcung. Die 
©an! berfpra$ nid^t meljr, äße* ©elb bei ficty ru^ig Hegen 
gu foffen, fonbem fie berforacty nur, e$ auf ©erlangen tyer* 
gugeben, unb tonnte allen an fie fommenben Sbtforberungen 
baburd^ geredet »erben, bag fie ben erfafyrungämäfcig genü* 
genben ©etrag baaren ©eß>e$ borrätfyig tyteft, Diefe Um- 
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(Übung im Depofttengefdfräft führte bon felbft gu ber analogen 
im SJanfnotengefctyäft. 3n ben alten £)ej>ofttenf(fyeinen ber* 
fyxaä} bie S3anf fo unb fo biet ®eß> bei fi$ liegen gu 
Ij a b e n , unb betreibe auf ©erlangen jeber 3eit gegen 9MW* 
gäbe be$ ©d^eine* auszufolgen ; in ben neuen ©anfttoten oer* 
pfli<$tet fte fiety nur gur fofortigen 8(u$ga!jlung ber auf ber 
SRote namhaft gemalten ©elbfumme auf ©erlangen be$ 3n* 
IjaberS, unb bemifct, um biefer SBerpflicfytung nactyfommen gu 
fönnen, ben baaren gonbä naety gang ctynlid^en ©runbfäfeen 
tote im £)ej>ofitengefctyäft. 

Die borljergeljenben öemertungen tyo&en furg bie bolfe 
toirttyfctyafttictye ^Berechtigung ber mobemen Jöanfnote gu gel* 
gen gefugt , toetetye bur<$ bie gorberung eine« ber SRoten* 
menge gleictyfommenben SJaarborrattyeS beftritten toirb. SÄan 
mujs gu biefem 3toed ftetä an ba$ einfachere, bie ©erljfilt* 
niffe in ityren ctyarafteriftifctyen Momenten beutfid^er Ijerbor* 
tretenlaffenbe £)ej>ofitentoefen antofyfen. 2>ie ®runbfafce, 
toelcfye für bie Leitung einer Depofitenbanf, toie ber bortreff* 
liefen nieberöfterreictyifctyen S$compte*@efetIfc$aft, ber 8on* 
boner 3outt*@tod4Banfen, ber f<tyottifd£en ©anfen bie leitenbe 
9Wc$tfcfynur finb, geftalten fiefy biefleid^t g r a b u e 1 1 bon ben 
3ettelbanf*$rinctyienberf(tyieben, toef entließ treffen fte ba* 
mit gufammen. 

Oebe prafttf<$e ©anfyolitif, toelcfye bie ftete ßinütöbar- 
leit ber Noten fiebern toitt, muß fid£ bamit gufrieben geben, 
toenn ber ©aarborratlj grofj genug ift, um |ebe ein lauf enbe, 
nid^t jebe umlaufenbe, SRote einlöfen gu fönnen. 2ßie beim 
SDepofitengefctyäft bilben ft<$ Ijier im ©etrteb jeber eingel* 
neu 53anf getoiffe @rfafyrung$fäfce au«» S3on borne^erein 
lägt fic$ gar fein beftimmter ©aarfonbS in ber$öije eine« 
getotffen ^ercentfafceS be$ Notenumlaufes angeben, bei bem 
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bie ftctc Sonbertibilität ber SRoten gefiebert toore. Umfang 
unb ©gentljflmß<$feit be« SBerfeljr*, @tanb ber 9te$t$fi<$er* 
tyeit unb SWorat finb f aft bte eingigen allgemeinen barauf 
©infütß Ijabenben ÜKomente, bie fic$ tyier anführen laffen. @$ 
gibt faum eineöegieljung be« öffentlichen HtbtnQ, ber poti* 
tifetyen Stimmung, ber öübung be8 SoßeS, ber Sonjuncturen 
be« f>anbel$, toelc^e ni$t eine meljr ober toeniger bebeutenbe 
©mmrfung ausübte. £>ie beliebte 93orf<$rift, bafc ber Saar* 
fonb$ mtnbeftenä ein 3>rittel ber Sfcoten betragen fotte, 
getoätyrt eine gettriffe ©icfyerfyeit ate äßinimalbeftimmung, 
einen »eiteren praftifetyen SBertfy befifct fie gar nitfyt; fie ate 
einen feftftetyeuben Srfal)rung$fa& anführen gu tooflen, ent* 
betyrt jeber SJegrünbung* ©oletye allgemein giltige Srfalj* 
rungSfäfce für alle Saufen ober and? nur für eine Sauf 
unter allen Umftanben gibt e£ unb fann e$ nicfyt geben. 
3ene SSorfc^rift ift aber fogar pofitio fcfyäbli<$, toeil fie 
jumeift unter ben ^Jraf tifern bie falfd^e 2lnfi($t gum Dogma 
erhoben Ijat, als fönne eine ^ettetbanf jebergeit getroft 
breimal fo biet SKoten ausgeben, als fie baares ©etb be* 
fafce, bem entfprecfyenb atfo bem Raubet unb ber ©etoerbtijä* 
tigfeit (Sa^ttalten bis gu biefem ©etaufe gur Verfügung fteflen. 
§ierbur$ Ijaben bie 3ettefbanfen, namentlich bie großen pri* 
bilegirten Sßationalbanfen, toie bie bon (Sngtanb, gtanfmety, 
Oefterreid), Preußen, am SICermeiften in ben Slugen ber 
©efd^äftötoett bie 33ebeutung einer ftets miletyenben Sufy auf 
ober £eibe erhalten, — sit vrn h verbo — eine Stuftet, 
meiere gu fo bieten t^eoretifd^en drrt^ümern unb praftifetyen 
Fehlgriffen im ®etb* unb ©anfroefen geführt fyat Die £)rit* 
telbeftimmung toirfte and) baburefy fo fetylimm, ba§ fie ber 
©anfoertoattung gum bequemen töuljefiffen biente, bafc man 
alle „ftitlen 9?tffe JJ babei überfafy, genug getrau gu tyaben 



meinte, toenn man an ber $anb eine« ganj me<$anif($en 
<ßrincty«, eigenes Siactybenfen bergeffenb, bie Ärifen tyeran* 
lommen lieg, im ftoljen ©etoufjtfein, — bcr genauen <£r* 
füttung ber Statuten, um bann „tote gar nichts jufammen 
ju Rettern." Da« oft citirte Sort 8orb 8lföburton'« gilt 
Ijter bon ber ©rittelbeftimmung ebenfo gut, tote bon bem 
selfacting principle ber $eef fctyen Stete : „Nothing can be fnore 
absurdly presumtuous, than to Substitute machinery in such 
a case for human understanding." 

Der genfer, ben man betoufct ober unbetoufct bei ber 
©eurtfyeifung ber Function be« ©aarfonb« maetyt, beftetyt 
unfere« ©ebünlen« barin, ba& man ben ©aarbeftanb gu tfo* 
lirt, nid^t im organifetyen 3ufammenljang *■** ben fi&ri8 en > 
bie Dedung ber SRoten bitbenben Sctibi« ber ©auf auffaßt 
unb ifym an* biefem (Srunbe eine übertriebene ©ebeutung 
für bie Sfofrettytljattung ber ©aarjaljfong jufcfyreibt £>te§ 
fctyeint namentlich in Defterreicty $errfc$enbe STnfid^t im großen 
publicum au fein, bon toelctyem ©tantyrnnfte an* man bann 
freiließ bie gtorberung eine« ber SRotenmenge gleiten ©aar* 
fonb« nietyt gurüdftoeifen fann, 

®etyt man ber @a<$e ettoa« tiefer auf ben ©runb, fo 
toirb man finben, baß ba« Problem, bie ©nfö«barfeit 
ber 5Roten ju erhalten, burefy bie richtige f^cciette an* 
toenbung eine« an* ber SKatur ber ©aetye fiety ergebenben 
allgemeinen ©anfgefefee« gu tßfen ift, toornad^ bie 3lrt ber 
©erbinbtic$!eiten ber ©anf bie leitenbe 9tid^tfd^nur für bie 
Slrt be« ^ßlacement« ber baburety ber ©anf jur ©erfügung 
gefteßten Gtapitalien bilben mu§. 3n jebem einzelnen gatte 
beftetyt bie ffunft einer tüchtigen ©anfbertoaltung barin, ben 
e^arafter unb ba« SBefen unb bie befonberen (Stgenttyümlid^ 
leiten ifyrer ©erpflicfytungen, bie mit benf elben periobif<$ bor* 



«7 



geljenben SSeränberungen biircty genaue« ©tubium, unauSge* 
fefete Beobachtung fennen unb bana<$ bie äctiba jtoecfent* 
fpre$enb reguliren ju lernen , bamit bie ©auf ftetö üjren 
33erbinblic$Ietten nadfoufommen im ©tanbe fei 

f?fir bie richtige Leitung ber 3ettelbanf ftellt fid^ feine 
anbere aufgäbe ate für bie jeber anberen ©anf. SBfocfy fyier 
geljt 2lHe$ natürlich genug, otyne £ejerei, gu. ÜDie Sanfnote 
ift, toie gefagt, ein ©elb*©urrogat, tt>ie anbere (Srebitmtttel. 
©ie fd^miegt fiefy aber bou ben lederen allen beut SSerfe^r 
am innigften an, fcfyon toeit fie ftetö auf bequeme, runbe 
©ummen ju lauten, a vista, nic$t erft, toie berSßectyfet ge* 
to<tyuti<$ nac$ einem beftimmten Sermine, fällig ju fein 
pflegt, ©eitere Unterfcfyeibungämerfmale, j. So. bom SBed^fel, 
tyaben fiefy in 0olge ber eigentümlichen Stellung auSge* 
bilbet, toelctye bie ©taatSbertoattungen regelmäßig jur Sloten* 
©miffion eingenommen fyaben. Die SSanfnote ift ju einem 
ber beliebten 33eförberung«mtttel be« ©etbberfeljr«, ber 33c* 
lebung ber ßirculation , ber Hebung be« Raubet« unb ber 
3nbuftrie unb toie bie ©d^lagtoörter ber „SBoljlfal)rt$t>oligei" 
toeiter Ijeifjen, geworben, ©ie %at baburtfy eine Sebeutung 
erlangt, bie im allgemeinen im 3ntereffe eine« orbent* 
liefen ©elbberfefyr« eben fo toenig, toie in bem einer fetbft-- 
ftänbigen, ol)ne ©taat« * ©ebormunbung fiety enttoiclelnben 
$olf3toirt$fc$aft eine glücfltctye genannt toerben barf. 2(m 
beutlicfyften jeigt fiety bie 3bee, bie Sanfnote jum ttricfytigften 
Seftanbtljetle be« ©etbberfetyr« empor ju treiben, in ben 
Säubern, too eine Sauf mit bem au$fctytie§fi<$en *ßribitegtum 
ober bem SÄonopot ber 9ioten * Smtffion auägeftattet tourbe. 
Jpier geljt man eigentlich meljr ober toeniger offen , nxdft 
bar auf au«, bie SinlöSbarfeit ber Stoten unter allen Um* 
ftänben boranfteßen unb fiebern ju tooßen, al« fiety bielmefyr 
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um bief e läftige Verpflichtung Ijerumguf plagen unb fid> mit einer 
möglidftt toenig reellen ©aar jafylung ju begnügen, um anberf eit$ 
bie unbeftreitbaren 93ort$eile beS metaüifc^en (Selbtoefen* nic^t 
gan} 31t berlieren. äfät ber bor wenigen darren noc$ jiemlicty 
berfefcerten anficht, n>et<$e in ber nwnopoliftrten 9toten*(Smif* 
fion eine befonbers toenig erforiefclictye ©eftaltung beS 3ettet 
bantoefen* erb tieft, fielen tt?tr fetycn jefct ntc^t meljr ganj 
allein, £)oc$ bem fei, toie üjm feotte. ST^atfäd^ltd^ Ijaben 
mir biefe Gmttoidetung in ben größeren europäifctyen Säubern 
Dor un«, unb jkoar am toettgeljenbften in ^ranfreic^ unb in 
£)efterrei$. <£$ fragt fi<$ baljer jefet nur, tote bie Steten* 
ßmiffton einer pribtlegirten ©an! bef Raffen fein foH, um 
ben ©ebürfniff en eine« orbentlidfren 9»etallgelb * SBerfeljr« gu 
entfpretyen unb nid)t bon bome^erein bie 2Köglt<$feit einer 
fteten Sinlö$bar!eit ber 9toten ju nickte ju machen. SSMr 
tooßen hierbei gleicty bie concreten äJerfjältmffe ber Bfterr. 
9?ationalbanf baju benüfcen, um bie Sfatoenbung ber ©afee 
baran ju erläutern. £>abur$ ergibt fiefy gteidfoeitig , toetcfje 
Reformen unferer äfoftcfyt na<$ am notyttenbigften ftnb. 

Die äBirtfyfctyaft eine« 8anbe$ bebarf jur ©etoaltigung 
ber Umfäfee einer getroffen 3Renge UmtoufSmtttel. 3n ben 
berf<$iebenen SJerfeljrSfreifen finben Umfäfce öon berfetyiebener 
®rö§e ftatt, benen größere unb Meutere UmlaufSmittelftüdfe 
entfyrectyen. SWamentlicfy Ijat man babei jtpifd^en ben Um* 
fäfcen im ®rof#anbel unter Äaufleuten unb benen im Sieht* 
berfeljr gtt>ifcfyen Detailliften unb Sunben }u untertreiben. 
£>a$ 9»etatlgelb ift ba$ regelmäßige Umlaufmittel. £)ie im 
8anbe babon courfirenbe ©umme repräfentirt ein beftimmteS, 
ber ganjen $ollStoirtljf<#aft getyörenbe* Serital, Sanfnoten 
fönnen einen Streit be$ 3KetalIgetbe$ erfegen unb machen ba« 
burety ein Sapital pm gleiten ^Betrage — naety 2töjug beö 



*9 



notljtoenbigen ©aarfonbS ber Söcaxt — ju anbero 3toedfen 
bteponibel. Die 9?oten*@miffton ift olfo getotffermafjen ein 
Sinteren bei bem in äftetaßgelb angelegten Gtajritalfonbä be« 
8anbe$. Die ©renge, bis gu toet<$er ein folget Gtrebtt aus* 
getriifet toerben famt, fyängt bon ben Umftänben cä>. Bunfictyft 
mufj natürlich erft SSertrauen gur State im publicum gefcfyaf* 
f en, bie Uebergeugung tyrer fteten, augenbtidttictyen SSerfilberung 
in iljm ertoedft toerben. @o lange bie Sßote einlöSbar tft, 
töfct fxdf iljre Sßenge nietyt in$ beliebige bermeljreu* Diefj 
gilt bon ben SRoten einer äWonopotbanf ebenfognt ttrie bon 
benen Heiner, miteinanber coneurrirenber öanf en. Der <ßunft, 
too eine Sättigung be$ 33erleljr$ mit SRoten eintritt, ift a 
priori nietyt gu beftimmen. 3Äafgebenb finb tyter bie Um* 
ftänbe, bon benen bie üttenge beS in Gurculation beftnbfid^en 
®elbe$ überhaupt abfängt, eine gur S^eorie be$ ®etbe$ ge* 
Ijörenbe 8ftrage, bie un« Ijter nicfyt toetter befc^äftigen fann. 
Die gu Umfäfcen nid^t bertoenbeten -Koten toerben aufgefam* 
mett, ber ©an! gur 33erfilberung prafentfrt, ober als De* 
pofitum, Darlehen u. f. to. bei ben Depofiten*, @par* 
banfen u. bgL m. eingelegt S5on größter Sßid^tigfeit für 
bie mögliche äfoSbetytunjg ber 9ioten*£ircufotion ift bie @ t ü <f e* 
tung ober bie ©röfce ber eingelnen SKoten^SlppoitttS. 
3e Heiner biefelben finb, in um f o engere Sanäle be$ 33er* 
fefytf bringt bie ©anfnote ein, erfefct ba$ SÄetaflgelb anäf 
I)ier unb maetyt einen um fo größeren Sapttatbetrag bteponibet. 
3lüein gerabe biefe auägebeljntere JBenufeung be$ IBanfnoten* 
(ErebiteS bringt ©efa^ren befonberer äfct für bie 8tafre<$tljal* 
tung ber ©nÜWborfeit mit fi$. äöir fommen barouf balb 
jurM Um biefer ©efatyren toiüen empfiehlt e$ fu#, ins* 
befonbere in Sänbero, too eine eingige 3ettelbanf baS Serrain 
ausf$(ief3lt$ betyerrfctyt, ein nid^t gu niebrig gegriffene« SDW* 



nimum für bie Noten*8(M>oint« feftgufefeen. Daburcty toirb 
ber boppelte 3toe<f erreicht, bte 2BetaCgelb*ßirculation nicfyt 
gu feljr gu berringern, — tt>a« in meljrfactyer #infi$t nid^t 
toünf<$en«toert$ ift, fd^on um ficty nic^t auf einmal für atte 
3ufunft btc üttöglid^feit, »eitere anlegen bei bem Wlttaü* 
getbfonb« be« Sanbe« gu machen, abgufetyneiben, — unb fo* 
bann eben jene (Gefahren bon borneljerem auf ba« geringfte 
SÄafc gu rebuciren. 

3n Defterreid^ fyat man biefen Umftanb nic^t beamtet 
©etyon t>on Anfang an burfte bie Nationatbanf Noten bi« 
gu gitaf*®utben*$tyt>oint$ Ijerab ausgeben, £>aburc$ tourbe 
bie courfirenbe SKenge ©ilbergelbe« fetyon bor 1848 fe$r ein* 
gef<$ranft, ber Note ber (Eintritt in bereit« giemlicty niebrige 
93erfel)r«freife geöffnet ©eit bemOaljre 1843 tourben bann 
and) ©n* unb ätoei^utben^oten emittfart 3Da« aSerfc^toin- 
ben be« baaren ©etbe«, ber B^^giger, au« bem 93erfetyr, 
bie gotge ber uneinlö«bar geworbenen $apier*33aluta, gtoang 
tyiergu, tt>ie feinergeit Ja fogar gur (Smiffion bon ©tyeibe* 
müngfttyeinen , nad^bem aud^ bieg geringhaltige ©etb beim 
Steigen be« Stgto abfyanben fauu ü)er Notenumlauf ber 
©auf Ij&tte niemal« bie £ö$e, auf toetc^e er fetbft bor bem 
lefeten italtenifctyen Ärieg fi<$ erljob, erreichen unb ba« @il* 
beragio babei bo<$ geittoeilig faft gang oerfd^toinben lönnen, 
»erat nid^t ein fo bebeutenber SEljeil ber ©rculation in biefen 
Keinen Noten beftanben Ijätte. 

Unferer Slnfid^t na$ ift e« nun bie unerläßliche SSor* 
bebingung für bie $erfteHung einer bauernben ©aargafc 
lung ber SBant unb eine« georbneten ©etbtoefen«, baß ber 
Notenumlauf erl?ebti<$, unb gtoarbor 21 Item burety gang»* 
li<$e ©ngie^ung ber Keinen Noten öerminbert »erbe. SBir 
finben fester noc$ (Gelegenheit auf bie »eiteren ©raube $ier* 
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fßr eingugetyen unb bieSÄtttet ber Durchführung bieferSÖiaß* 
reget gu befored&en. Die Noten*@ircu(ation ift, tnSbefonbere 
eben burdfr bie Smiffion fo Keiner Noten*Sategorien, pofttib 
gu groß in Defterreicty. 2Bir toiffen fe^r toofyt, baß bie 
abfofote §% beS Notenumlaufs , tt>ie bie ber ©etbmeuge 
überhaupt, bon unenbticty bieten berfctyiebenen Umftanben ab* 
tyängt, tottyt &on bornefyerein launt ein fo beftimmteS Urtljeil 
über baS „gu groß ober gu Hein" beS Notenumlaufs geftat* 
ten unb aucty {eben @<$tuß aus 33ergteid£en mit anbern 8dn* 
bem precar machen. SBir tegen namentlich gar feinen Sßertij 
auf Durc$fc$nittSberec$mmgen pr. Äopf ber Jöebötferung, 
toomit man tooljl für Defterreicty bie retatibe ©eringfügigfeit 
ber Notenmenge Ijat betoeif en tootten. frier f ommt toeit meljr 
auf bie Slrt beS SBerfetyrS, ben SBoIjtftanb, bie Snttpidelung 
anbertoeiter 3a$tungS* unb 3tuSgtetc$ungS * SKetljoben, über* 
ffdupt beS (SrebittoefenS an, als auf bie giem(i<$ irretebante 
&af)l ber ©ebStlerung. (SttoaS ftufeig muß man freiließ im* 
merkte bei ber SSergteictyung »erben, baß bie SSant bon 
Defterreidfr j. ®. fetbft im Styril 1859, too tyr Noten* 
umtauf meljr tote feit Sauren gufammengegogen tt>ar, 376 7 2 
2ßttt ©utbemNoten in ©rcutation fyitte, toä^renb bie No* 
ten ber preußtfttyen ©an! feiten bie ©umme bon 120, bie 
ber frangJfifdfren bon 280, bie ber engttfctyen bon 220 WM. 
©utben öfterr. 88%. erreichen. Das „3u biet" beS öfter* 
rei<$if$en Notenumlaufs ergibt fi<$ aber am beuttid^ften aus 
ber Sfyitfadfo baß barunter 100 äföO. Noten gu 1 fL be* 
griffen ffnb. SBie biet in Noten gu 5 fL emittirt ift, toiffen 
»fr triebt, ba bie SSorfd^rift, baß ber borjityrige ÄriegSbor* 
fdfruß bon 133 3RtMonen auf baS Sinteren in biefer Noten* 
ftategorie geleiftet toerben fottte, triebt innegehalten toorben 
ift 2Hte Noten unter 10 fL müßten in ber gotge, unb 



gtoar gur n a m l i äf e n 3eit, tt>o bie SJaargaljtung aufgenom* 
inen toirb, eingebogen unb burcfy 5Ketaßgelb=£ircutatiou erfefct 
toerben , anbemf afl$ toürbe bte öanffofoeng nur no$ f$n>ie* 
riger burdfoufityren fein, ©ingeman fpater au($gur3lu$* 
fctyfiefjuug aller SRoten ettoa unter 25 fL, fo toäre babttrd^ 
fictyerfid^ eine weitere 25ürgfc$aft für Drbnung im ©elbtoefen 
unb ©aargafyfangSfäfytgfeit gewonnen, toaljrenb afle erlaubten 
SBorttyeite be$ SRotentoefenS beut Sanbe bocty gu ®utt fämen. 
S)ie Unftattyaftigleit ber Keinen -Koten fyat ft<$ immer 
mefyr gum ^errfd^enben ©runbfafc in ber 23jeorie, fetbft bei 
ben ber boflen öanffreityeit gugettyanen ©ctyriftfteflero, erhoben 
unb ift in bie gefeg(i$e $ra$i$ ber meiften Staaten über* 
gegangen. ©efanntlicty ejiftiren in (fotgtanb {eine Sioten 
unter 5, in ©(tyottfanb unb Srtanb nictyt unter 1 ?ßf. <St, 
in granfreid^ gibt e$ erft feit furger 3eit SRoten bt$ $erab 
gu 50 gxc$., in ^Jreugen barf bie preufcif<$e Söant nur eine 
Heine ©umme, irren toir im ätogenbtttfe nictyt, nur 10 fSfäU 
Konen S^fr., in 10 SEljlr^SRoten ausgeben, unb bie fogenann* 
ten *ßrfoatbanfen bem entft>re<$enb ; im übrigen 35eutfd^tanb 
Ijat t^eitö bie eigene (Stuftet ber Saufen, tljeite bie Oefefc* 
gebung ber betreffenben ®taatm, tljeits ber ©nftofj ber an* 
tagoniftifctyen preufcifdfren .©anfyofitif ebenfaß« bie 10 2$tr.* 
Note, in ®übbeutf<$tanb bie 9iote gu 10 fL rljein. gum 
Heinften Stypoint gemalt ©etbft in 9iorbamerifa ftrebt 
23jeorie unb $rajci$ batytn, bie 1 unb 5 ^Dollarnoten nad^ 
unb nacty gang eingugieljen, ber^ßräfibent ©ud^anan foracty 
in einer freiließ unter bem unmittelbaren Sinbrud ber $an* 
betefriftö oon 18Ö7 gehaltenen föebe, too er <m& potitijtyeu 
^arteirücffid^ten bieg (greigmfj gang unbegrünbeter SBetfe ben 
3ettelbanfen gur Saft legte, fogqr ben Sßwtfcty avß, aße 
SRoten unter 20 SDoßar« »erboten gu fefyen. ©erabe für 
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©efterreicty empfiehlt ficty bie Singtetyung ber ffemeren $otett 
unb bic SBieberljerfteöung einer aKetaCgefb-Sirculation in ben 
nieberen 93erfeljr«freifen auety noäf bon einem anbeten ©eficfyt«* 
punfte au«, (hrnner bon feuern, alten entgegengefefeten $offmm* 
gen unb SBertyeifjungen gutoiber, trat fyier in fritifetyen SÄomenten 
bie bringenbe 5Rotlj mächtig genug Ijerbor, gu @taat«gtoed(en bie 
9loten- ober $a})iergetbau«gabe lieber gu §itfe gu nehmen. 
iWictyt« toare, gerabe im ftnangtelten 3ntereffe, toie totr oben be* 
rührten, meljr gu toünfcfyen, at« bafj auety bie työ<$fte -Kotlj nie* 
mal« toieber gur Senüfeung biefe« 2fa«toeg« führte. ®efc$tel?t 
c« ober muß e« aber trofcbem toieber gef<$el)en, fo toirb 
eine fotd^e Sttafjreget immer no<$ mit geringerer ©d^abigung 
für ba« ®etbtoefen unb inbirect bie ginangen unb ben (Sre* 
bit ablaufen, toenn bie borljergeljenbe JReftauration be« ®etb- 
umtaufe« bem ©taate toenigften« toirftiefy ein Sinteren auf 
bie SDietattgetbmenge be« 8anbe« umgutegen ertaubte, unb 
nietyt eine SRoten*Strcutation , tooburefy fd^on ber fefete fyarte 
©utben au« bem SSerfeljr bertrieben toorben toar, noety um 
neue SDWttionen bermefyrt -toerben muß. 

Sleljmen toir bie §ölje ber -Koten * (Smiffion ber 9?a* 
ttonattanf unmittetbar bor bem Äriege at« normal an, fo 
toflrbe biefetbe burety (Singietyung ber 100 ÜJKüionen ©ngut* 
ben*9h>ten auf circa 280 SDWtttonen ©utben rebucirt toer* 
ben* Ob tefctere ©umrne noety gu groß fei ober ebentueö 
bur$ Slu«gabe anberer 5Roten*Sategorien erljöljt toerben bürfe, 
ba« tyängt bon ber 3to«beljmmg unb @gentljfimli<$felt ber 
©anfgefd^afte ab, toorauf id£ erft fester gu reben fomme, 

@n georbnete« ÖJetbtoefen maetyt e« fonac$ gur ©e* 
bütgung, baß bie 5Roten*@miffion nietyt in gu Keinen Stypotnt« 
unb ba!)cr nidfrt an fiety in gu großem ©etrage erfolge. (5« ift 
Ijier tooljl ber befte Ort, um furg einige anbere Änf orberungen 
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gu ertoäfynen, toetd&e bie Drbnung nnb bie ©icfyerljeit be$ 2Re* 
tattgelb*25erfel?r$ an bie $ettt\banttn fteflt. JBanhtoten ftnb, 
tote gefagt, an ben Ueberbrtnger auf Verlangen fofort baar 
au$guga$fen. <£$ fottte ntcfyt erft ber 2Bunf<# ausgebrochen 
toefben muffen , bag bie Sanfen ft($ in iljrem 33erfa!?ren 
banacty anäf ftets gu rieten \}&tttn. aber befanntermafcen 
fyaben ficfy gu tolebertyolten ÜWalen überall Ijüben unb brüben 
be« Dcean* unb be$ ßanat«, in ber SRejmblil, imparfamen* 
tarifcfyen Staat unb in ber abfofaten 2Wonarcfyie, am Jpubfon 
unb an ber £tyemfe, tote an ber ©eine, ©pree unb 5Donau 
SBijjjbräucfye &erf ctyiebener 5(rt eingefetteten, toet<$e bie ©aar- 
ga!jtungS*S3erbinbß($feit tttuforifcty gu machen unb baburd^ bie 
metalftfcfye 33afi$ be$ ®etbtoefen$ gu untergraben brofyten. 
I)iefe 9Äijjbräucfye begießen ficty auf ben Ort, too, bie 3 e *t 
gu unb bie SDiünge, mit toetcfyer bie SKoten eingetöft toerben. 
3n erfter §inficfyt genagt e$ offenbar am toenigften in einem 
8anbe, too eine Sentratbanf ben ©etb&erfeljr beljerrfcfyt, bie 
ßinfitöbarfeit ber 9?oten auf bie £aiq>tcaffe am ©omicif ber 
©an! gu bef<$ranfen. £)a$ gefcfyalj befanntlid^ für bie 9ia* 
tionaCbanf burcfy bie SSerorbnung bom 30. äuguft 1858. 
Slttein gerabe in Defterreicfy bei feinen trofc ber fcerbefferten 
CtommunicationSmtttet immer noc$ fo toeiten ©iftangen unb 
bei ber geringen Snttoitfefang feine* ßrebittoefenS bebarf e$ 
ofyne ^toeifel einer GrintöSbarfeit in umfaffenberem ©inne, 
toenn bie SBirfung berfelben auf (Selb* unb ©rebiüoefen nid^t 
bereitelt »erben fofl. 311$ UebergangSmaferegel empfiehlt fic$ 
biefe öefcfyranfung, ate fold^e toarb fie aucfy tt>ol)t bei @rfofc 
be$ ®efefce$ angefeljen. Stöer notl)tt>enbiger SBeife mufc fie 
burtfy (StntoectyfetongScaffen an ben Filialen bie gegiemenbe 
3lu$befynung erhalten unb gtoar tofirbe fd^on mit töüdfid^t 
hierauf bie &afy biefer gttiafen, toenn man einmal an beut 
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Sentratöanf * ©Aftern feftfyatten hriß, gu beratenen unb 
beren in aßen irgenb bebeutenberen Orten gu errieten 
fein. 5Da$ ift eine *ßftic$t ber ©auf, ber fie fi$ mit 
9iü<ffic$t anf tift Sßonopot toafyrßcty nietyt entgietyen barf. 
©efatmtficty Ijat bie frangöfif t$e ©anf fic$ enbttcfy, toenn auety 
mit Sßiberftreben, gut 33ermeljrung ifyrer gitialen beretttoißig 
finben foffen« ©afj eine ober mehrere ^toeigbanfen iljre So* 
ften anfangs ober überhaupt nid^t bedfen, fann i^rer Srrid^ 
tung nietyt prajubichm UebrigenS liege fic$ in ©etreff ber 
<£inn>ec$felung ba$ ©Aftern ber ©anf bon ßngtanb annefc 
men, toornaety bie £aiq>tbanf nnb jebe 3toeigbanf befonbere 
•Koten auSfteßen, bon benen bie erfteren nnr in Sonbon, bie 
festeren tyier unb bei ber emittirenben Filiale, nicfyt aber bei 
ben anbern eintösbar finb. £)tefj toirb genügen , ba bie 
3toeigbanfnoten J?auptfäc$tic$ nnt ben Ort be$ ©omicite ber 
Filiale circultren ober nac$ bent £auptberfel)r$ort gu ftrömen 
Pflegen. 3n ©etreff ber 3eit, gu toetcfyer bie 9?oten eingeföft »erben 
f5mten, toäre jebenfaßS bie ©eftimmung gu treffen, bafj bie Saff en 
tägli($ eine feftgefefcte, nid^t gn f feine SReifye fcon ©tmtben 
geöffnet fein unb bafj bie ©anf für bie fcoßfommen genü- 
genbe Stnga^I JpitfSperfonal, ©ommtS' :c. forgen muffe. 2Bir 
brauchen bie SKifcftänbe in biefer $)infic$t nicfyt erft namhaft 
ju machen. Grnbttd? bebarf e$ noc$ geeigneter SSorf Triften über 
bie STOüngforte, in toetd^er bie SRoten begabt toerben muffen, 
fotoie über bie babei notljtoenbigen SKobalitäten. ©aß nur 
t>ottftri$tig ausgeprägte 2Künge gulaffig ift, berftetyt fid£ bon 
felbft; e$ foßte aber aud£ nur in garten ©ulben ober £fya* 
lern ausgegast toerben bürfen, unb gtoar für alle Sftoten 
gu 100 fL unb barüber in amtlicfy öerfiegeften #unbert* ober 
SE<ntfenbguIben*$Roßen ober ©adfen. 3ebe anbere93erfaljrung$* 
toeife Ijat Ijier unb überaß 3Ki§bräuc$e berantafct unb ben 
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Bettefbanfen gum yiatfytfyik bcä 93erfeljr$ bie (Scfegenfyeit 
gegeben/ fiefy ifyrer ©intöfungS * aScr^fttd^tung in etyieanöfer 
SBeife gu entgietyen. — Damit finb toir fretfiety eigentlich 
bon ber ftrage, tote btc Sinlitebarfeit ber 9ioten gu erhalten, 
gu ber anbern, tt>a$ unter ftricter Sinlöäbarfeit gu berfteljen 
fei, gefangt. SCßetn auty barauf einen ©tidt gu toerfen, toar 
bei ber befannten Sage ber Dinge unbermetbti<$. @$ fyan* 
belt ftc$ nm legitime änforberungen , benen bie ^ettetbanfen 
entforeetyen muffen, toenn anber« fie fiefy mit ber Drbnung 
be$ ©etbfoefenS nid^t unbereinbar geigen tooüen. Segreif* 
lieber Seife ift bie Interpretation be$ SluSbrucfeS @intö$bar* 
feit auc$ toid^tig für bie 3fo$ffll)rung ber 3Ragregefa gur 
Sicherung ber (enteren. Dag bie moSffntm fünfte bei bem 
©ebatyren ber üRationafbanf befonberS in ©etrad^t fommen, 
brauchen toir faum gu fagen. 

III. 

Stadlern h>ir biefe Semerfnngen borauägefcfyidft, toirb 
e$ un$ leidster toerben, an unferen früheren @afc toieber 
anfnüpfenb, bafj ber SJaarborratl) genügen muffe, um jebe 
ein tauf enbe, nietyt jebe umtaufenbe -Kote eingutöfen, einige 
allgemeine ©runbfäfee über bie Leitung ber ©anfgefd^äfte 
unb bie §öl)e biefe« 33aarfonb$ gu enttoiefefa. (5$ fommt 
eben barauf an gu conftatiren, auf toetetye Sßeife, in tt>etc$er 
3Wenge, gu toetetyer $eit bie 9?oten bei ber S3anf einlaufen. 

©anfnoten, ba$ bürfen toir l)ier fetyon antictyiren, toer* 
ben regelmäßig at$ Darlehen tyinauägegeben. Diefe2lrt 
ber Smiffion bittet eine« ber toid&tigften anbertt>eitigen Un* 

m 

terf($eibung$merfmafe ghrifcfyen iljnen unb bem eigentßd^en 
^ßapiergelbe, toenn man bon bem Umftanb ber ©nfitöbarleit 
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aucty gang abftraljirt. Sßätyrenb n5m(ic$ 39anfnoten ate £)ar* 
fefyen, toirb ^tergetb als 3 ö ^ un Ö emttttrt. Nac$ 306- 
lauf ber $)arlel)en$frift fommen baljer enttoeber bie ©auf* 
noten fetbft an bie Söant gurüdf, ober, toenn fie fid£ im 93er* 
feiere erhalten, fo empfängt bte S3anf an ©teile ber -Koten 
einen gleichen betrag baaren ©elbeä gur STbftattung ber 
©cfyulb. 3Me befonbere Sfrt ber Notenausgabe bringt alfo 
fd^on eine befonbere Slrt ber Nüdfftrömung ber Noten an 
bie SJanf mit fic$, torfctyer toir ben tarnen ber regele 
mäßigen Nüdfftrömung beilegen, toeit fie fi<$ aus ber 
Statur ber 33anfgefc$äfte bon fefbft ergibt, fd^on beßfyalb 
ein giemlid^ gleichartige« ©epräge annimmt unb ber 
Sanf am toenigften ©cfytoierigfetten berurfad^t (Gelingt e$ 
einer 33anf, Vertrauen in i^re jcbergeitige ©ofoeng gu er- 
toedfen, fo toirb e$ i^r nictyt f<$toer toerben, nacty unb nacty 
eine größere ©umme Noten im SSerfe^re gu ermatten, inbem 
bie 3wüdfgal?fang ber ©arteten in ber $orm bon baarem 
©elbe häufiger, aU in ber bon Sanfnoten erfolgen toirb. 
$)ie aöbefannten SSort^eile ber Note, bie leidste unb bequeme 
ärt ber äfafbetoatyrung , SSerfenbung u. f. to*, toerben unter 
normalen 23erljäftmffen in cibiliftrten ©taaten jeber fofi* 
ben San! STerrain gur 8fa$betymmg ityrer Noten*@ircuIation 
getoäljren. 

35ie aufgäbe ber 33anM)irection toäre nun nictyt fcfytoie* 
rig, toenn jene regelmäßige Nüdfftrömung ber Noten aucfy 
bie au$f<$tteßlicfye fein, ober toenn an ©tatt ber Noten immer 
baare« (Selb gnrfldffließen toürbe, ßttoaS contyficirter geftaftet 
fic$ bie ©actye fctyon in bem t$aUt, toemt bie SJanf bon 
bomeljerein Darlehen nictyt in Noten, fonbem in baarem 
©elb ma<$t. gormeU gefctyieljt teueres au$ ©rünben be$ 
9ted£nung$h>efen$ befanntlitfy bei 3ettetbanfen in ber Neget 
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nic$t, aber ba bie 9?oten, in totfytn allein Darlehen gege* 
ben toerben, etntä*bar finb, fo brauet ber Empfänger be* 
33orfd£uffe* fi<$ für bie foeben erhaltenen -Koten ja nur bei 
ber @mtoec$*tung*!affe gleich ©über au*gafylen gu taffen. 
SDiateriell gibt alfo bie San! boety Darlehen in SKetatt* 
gelb. Sluf biefe ärt lann ber Saarfonb* batyer leidet in 
ftarfen auftrug genommen toerben. Die @i($erung*mittel, 
toeld^e ber ©an! hiergegen gu ©ebote ftetyen, toerben toir 
gteicfy befyrecfyen. SBir tootten nur noc$ einige toeitere Iftpo* 
tljetifc$e gälte bilben, tooburety toir bann f$tiefiti# gu bem 
3uftanb ber concreten Sir!ti<$feit gelangen. üttan muf tefc* 
tere bei alten bot!*toirtl?fcfyafttic$ett Qxagen, fo toett e* geljt, 
fo gu fagen anafytifd^ auftßfen. Ob ber ßmpfänger eine* 
Darlehen* fofort bie ÜWoten berfitbem ober ob er fie felbft 
ju feinen ®ef<$äften, £aljtungen u* f. to>. bertoenben toirb, 
ba* tyängt natürlich bon ben Umftänben be* einzelnen gälte* 
ab. Sei ruhiger ®ef cfyäft*lage , in polittf<$ unbewegter 3eit, 
toenn leinertet 9Kifjtrauen gegen bie ©icfyerfyeit ber ©an! 
befielt, totrb in ber flieget fein anbere* 2ftotib ben Snttefc 
ner berantaffen, ba* Darlehen in ©ifber gu nehmen , at* 
toerot e* bie Slrt feiner befonberen Sebfirfniffe, ber 3foe<f 
unb bie Seftimmung be* (Darlehen* fo mit fiety bringt. Sägt 
g. S. ein gabrtfant bon ber San! einen SBectyfet bi*contiren, 
beffen Setrag er gang ober ttyeitoeife gu 8ol)ngaljtungen an 
feine Arbeiter bertoenben nritl, fo nimmt er, toenn bie SWoten 
nicfyt auf Heinere , gu biefem 3toe<Ie brauchbare 8tyj>otnt* 
tauten, biettetetyt eine Duote be* Darlehen* in ©itbermünge 
fyerau*. Ober toenn ein Kaufmann eine Saarfenbung in'* 
2lu*Ianb gu machen tyat, fo toirb er ben gangen Setrag be* 
SBed^fet* in Saarem oxA ber San! gießen. 

SBir Broten un* toeiter noefy ben galt benfeu, baf, 
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regelmäßig ju beftimmt'en 3eiten im 3al?re, für 
berfcfytebenerlet &tot<&t bie bon ber Sani getoä^rten Dar* 
teljeu in Silber au« il)r genommen werben. @$ finb biet 
leidet attiäljrli<$ ju ft e t $ toteberfefyrenben *ßerioben be* 
fonberS erljeblicfye 3aijtungen an ba$ 2lu$fanb ju machen, 
meiere für ben 2lugenbtt<f nid^t ganj burc$ Söecfyfeloperattonen 
betoerfftelligt toerben fönnen unb bafyer burety ©itberrimeffen 
gebedft toerben muffen* §ier tohrb ber 39aarfonb$ ber 
Sani momentan mel?r in 2lnforu<$ genommen. £)a8 
baare ®elb fliegt aber bietteid^t regelmäßig na<$ einigen 
Sßonaten jurüdf, je nacfybem es bie üßatur be$ §anbet$ber* 
fefyrS mit ftcfy bringt ; bie Darlehen, bie abgelaufenen 2Be<$fel 
toerben me$r, toie bisher, ftatt mit öanfnoten mit SKetatt* 
gelb jurüdfgejaljtt, ber SaarfonbS fußt fic$ toieber. 6$ fann 
ebenfo aHjiä^rtid^ gu berfcfyiebenen üßalen im Sftlanbe eine 
ettoaS ftärlere Nachfrage naefy Süiünje entfielen, toelctye auf 
ben SaarfonbS ber San! biefetbe äötrftmg, ttrie tote fie eben 
fctyilberten, ausübt 

Die borljergeljenben gälte toaren getotffermaßen immer 
nur SDiobificationen ber regelmäßigen 9Wi<fftrömung- @$ toteb 
ber San! Ijier nietyt ferner loerben , bie nottytoenbigen fyat* 
factylictyen 3tafyalt$}>uncte burety bie ^Beobachtungen in ifyrem 
©efc$äft$berfel)r gu gewinnen unb banaety iJjr®efc$äft fetbft, 
inäbefonbere bie £öfye ti)x?$ SJaarfonbS , ju regultren. Die 
©etoegungen im Notenumlauf unb bie bamit jufammen^än^ 
genben ®c$ioan&mgen be$ SJaarborratljS finb infoferne 2Bir* 
fangen getmffer regelmäßiger SSorgänge im toirtl)fc$aftlic$en 
geben be$ 8anbe$, in toelctyem bie 3ettel ber -San! curfiren. 
Die genaue Äenntniß biefer SSorgänge hrirb burefy ba$ ©tu* 
bium ber Sigentfyümlictyfeiten be$ 33erfel)r$, ber Seriellen 
33ottsn>irtyfcfyaft be$ 8anbe$ überhaupt, toelctye* ftc$ ber Direo 
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tion bon felbft burd£ iljre gefd£aftli($e Steuerung mit ben pro* 
buctiben Klaffen ber ©ebölferung bietet, gedornten unb getoäljrt 
Ijier ofyne ütoeif el bie beften ©arantien für bie richtige Leitung 
ber San! unb bie 2lufrec$tljaltung ber fteten ©inlöäbarfeit 
ber Noten. 

ÜDie große SJebeutung ber regelmäßigen SRüdt* 
firömung ber 3ettel h™ ®wl fl* r <&* *> a $ Sanfnoteffloefen 
betreff enben gfragen ergibt fi<$ gleich , toenn man beamtet, 
baß Ijier ber ©aarfonb eine bertyattnißmaßig untergeorbnete 
äBictytigfeit tyat. SDie toenigen, borljer furj berührten Sei* 
fpiele machen bieß beuttid^ Nun toirb aber biefe Wct ber 
SftüdSetyr ber Noten in ber Kontroberfe oft gar ni<$t, feiten 
in ber gehörigen Sßeife berücffictytigt , ba$ große publicum 
beamtet fie !aum je; barauS folgt bann naturgemäß iene 
Ueberfctyäfeung ber Function be8 ©aarfonbS, tottyt toir 
früher atö geiler fenngeictyneten, £)ie fo IjBctyft toittytige 
regelmäßige Nüdfftrßmung fteljt eben im 3ufammenljang m ü 
ben übrigen ©efcfyäften ber 33anf, refultirt au$ ber 2lrt be$ 
^ßlacementä ber Kapitalien , über toelctye ba$ Snftitot mit* 
telft feiner Notenausgabe berfügt. üDer Kinfluß be« gtoed* 
entfprecfyenben ?ßtacement$ auf bie ©id^er^eit ber Noten unb 
bie 2fafrec$tl)altung ber ©aargafylung toirb begreiflich , toenn 
man bie ©ebeutung ber regelmäßigen föüdftrömung richtig 
erlannt $at K$ ift leidet erfictytlicty, baß Ijier SMe$ im ge* 
naueften 3ufammenl?ang miteinanber ftetyt unb erft burc$ bie 
richtige Kombination be$ Singeinen ber lefcte j&toed, bie 
(Sicherung be$ fteten Segatylttoerbenä ber Note, erreicht toer* 
ben fann. 

Neben ber regelmäßigen ejiftirt aber eine unreget* 
mäßige Nüdftrömung ber Noten gur Sani ÜDiefe mactyt 
bie Leitung ber festeren f ctynrieriger ; fie ift e$ au<$, ipeld^e 
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bie große SBicfytigfeit be$ 35aarfonb$ begrünbet. ©ie 9iote 
ift einlösbar, fic fann atfo jebergeit fcon bem 3nl)aber gur 
San! gebraut toerben, toenn biefer SDWinge bafür tyaben toifl. 
£>enfen toir un$ eine mercantififcfy unb poßtifcfy ruhige $eit, 
in toelcfyer ber ßrebit ber SÖant feft ftetyt, fo toirb Ijier fei* 
ten ein allgemein ttrirfenbeä Sttotto bagu fcorljanben fein, 
um bon ber Söant bie SSerfilberung ber Sftote gu verlangen. 
SBir nehmen an, baß im Uebrigen ba$ SSertrauen be$ *ßubfi* 
cum$ gu ben 33anfnoten fcfyon begrünbet unb bemgemäß eine 
metyr ober toeniger er^ebtid^e ©umme 2ßetattgetbe$ burcty 
bie 5ttoten*£ircutation im SSerle^r erfefct fei. 3fa($ Ijier »erben 
tagfity unb ftünbßcty Sßoten bei ber ©an! aus ben Rauben 
ber jufafligen On^aber gur Utffloe($$tung einlaufen. Slber bie 
Kngaljt biefer SRoten toirb toatyrf<$einlic$ eine giemti<$ con* 
ftante fein; e$ toirb auc$ I)ier ^ertobifd^c ©ctytoanfungen 
geben, fo baß bie 33anf o^ne große SDWtye balb bie geeig* 
neten SJorle^rungen gu treffen fcermag, um bie äßünfcfye biefer 
Sfcotenüttyaber jebergeit befriebigen gu föraten. @$ toirb il)r 
aller SBermutljung nacfy unter geü>ßl)nlic$en ttmftänbeu felbft eine 
eben fo große, nid^t feiten, toie eingelne Seifoiete lehren, in 
gegriffen 3etten fogar eine größere SRenge äßünge gebraut 
toerben, um bafür fcon ifyr 9ioten gu erhalten, als SRoten 
bei il)r gur 23ertoe<$$tung fommen. ©elbft bie unrege U 
mäßige SRüdfftritoumg berSRoten in bieferSJegietyung, ober, 
ttrie man fie au<$ nennen fann, biefe $raf entation ber 
9?oten gur Sinlöfung — toenigftenS benft man bei biefem 
3lu$bru<f e meiftenä cm ein berartigeä SRealtftren ber fettet — 
bietet alfo für bie ©anfoertoaltung ebenfalls no$ feine &e* 
fonberen ©ctytoierigfeiten* 

35ie festeren treten erft unter bem ©nffaß allge* 
mein toirfenber ttrfactyen tyertoor, toetctye ficty toef entließ auf 
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g lp e i e r t e i Umftänbe gurücff ityren taffcn. 6« futb einmal 
pofitifdfre unb toirtl)fd&aftti<$e Störungen be$ ©ertrauen«, be« 
©rebit« ber ©auf unb iljrer SRoten, fobann Störungen in 
ben normalen $anbel$berl)attniffen be$ 3nlanbe$ gum 3fo$* 
lanbe. 3n betben gäßen lommt eine ungen>ötynlic$ 
große 2Renge SRoten gur ©an! gur ©nlöf ung ; in beiben 
galten bebarf bie ©an! eine« genügenben ©aarbor* 
ratljs, um ben Slnf prüfen ber 9fcoteninl)aber gu entfprec^en ; 
in beiben toerben bie 2lnf orberungen an bie ©an! f o lange 
anbauern, bis bie Urfactyen ber anormalen ^räfentation 
ber3ettel gehoben finb; in beiben muß ber ©aarborratl) 
leidet gu bermel)ren,toemt er fu$ gu erf d^öpfen brol)t, ober 
bie SRotencirculation leicht unb gehörig gu ber* 
minbern fein, um oljne ©erluft bon üDWinge bie ^ßaffiba 
ber ©an! gu berringem unb bem Slubrang um ©erfitberung 
berSRoten entgegen gu fömpfen; in beiben !ommt baljer feljr 
biet auf bie 2lrt be$ $tacement$ ber Sapitalien am 
äbgefefyen bon biefer ®lei($artigfett ber ©fymptome, ber 9Kit* 
tet, ber (Sinlöfung nadfoulommen, unb ber äßege, fic$ biefe 
SDWttel gu berfctyaffen, muß aber bie $oliti! ber ©an! bem 
Sfabrang gegenüber in jebem etngelnen ber gtoei gäHe fetyr ber* 
(Rieben fein* <£$ ift #er bon 2Bi$tig!eit, baß in bem erften, too 
allgemein berbreiteteS 2ßißtrauen toirffam ift, metyr ein i b e* 
eile«, im gtoetteu mefyr ein reelle« ©ebürfniß na#2Re* 
tattgelb borliegt Darauf %at bie ©an! tootyt SRüdfictyt gu 
nehmen. 

Der ©aarfonbä $at bafyer gtoei nötige Functionen. 
Die eine berfelben ift fo gu fagen bie populärere. 3m größeren 
publicum, fotoeit basfelbe irgenb bem©anhoefen feine Stuf* 
merlfamleit fctyenlt, ben!t man im ©runbe immer nur an 
bie Aufgabe be$ ©aarfonbS, bei einem entftefyenben Sftiß* 
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trauen bic (StntBSbarfeit ber -Koten gu fiebern. $6 tyängt 
bieg mit ber aorertoäljnten Stuffaffung gufammen, toouacfy bie 
regelmäßige SRüdtftrömung ber -Koten unbeachtet bleibt, unb 
bie *ßräfentation ber teueren jur SintiJfung burd£ bie 
(htljaber ate bie SRegel gut ©anj ebenfo toirb bie 9tfld* 
ftrömung ber üRoten, um bafür baar (Selb für bie SluSfufyr 
ju befommeu, überfein. 23on ber einfeitigen 33erüdfic$tigung 
ber ^ßräfentation au$gel)enb, liegt e$ bann freiließ nalje, ben 
(Schlug gu gießen , baß maffentoeifer Slnbrang gu ben 
©nti>ecfyfefang$*@affen in ber 8tegel nur bie SBirfung irgenb. 
eines ben öeftfeern ber -Koten für bie ©icfyertyeit ber festeren 
Slngft mad^enben allgemeinen 9Kifjtrauen$ fein toerbe* 

3n ber %fyat fyielte ein berartigeS, rafdfj epibemifcfy 
auftretenbeä 3Äi§trauen gu tmeberfyolten 2Men in ber ®e* 
fc$i<$te ber Saufen aßer Sauber eine hurtige SRotte. Unb 
jtoar l)at fiety ber barauS entfte^enbe p a n i f cfy e @ cfy r e df e n 
(panic, panique) — einSSfaSbrudE, toelctyer gum terminus techni- 
cus für biefe 6rf Meinung getoorben ift — fotoofyt für £)epo* 
fiten* als für 3 ett elbauf en gefctyrli^ ertoiefen. Sßäfc 
renb ber legten §anbe($frifi$ im Oafyre 1857 finb eigentlich 
in SRorbamerifa, toie in Snglanb unb @<$otttanb, unb toenn 
toir an bie ©parcaffen benfen, toeld^e im ©raube gang l)ie* 
tyer gehören, audf auf bem kontinente nur bie SDepofiten* 
banfen überlaufen toorben. 5Die Urf aetyen eine« folgen ©etyretf en$ 
finb begreiflicher SEBeife fetyr berf<$ieben, potitif<$e unb mer* 
cantile beunrutyigenbe Momente aller 8trt mären tyier gu 
nennen. 3n ber Siegel pflegt ein $anic, rafety toie er 
entftanben, aud> rafd£ toieber gu berfctyhnnben, toerot ba$ ityn 
*>erurfa#enbe Sßifctrauen, toie e$ fo häufig ber ftafl gu fein 
pflegt, nur in ber 3bee epftirte unb bie fd^einbare ©ereety* 
tigung beSfelben ftc$ afe unnötige 2togft enoeift. £ter ift 
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eben nur ein ibeeHe« SBebürfnifc baaren (Selbe« bortyanben. 
#ätt ber <ßanic langer an, fo beftetyt, bei böflig totalem 
©ermatten beröanf, ba« einzige SDMttel, bemSnbrang gegen* 
über, in ber bereitwilligen 3lu«h>e<$«lung ber &cttd. £)a« 
publicum fann bann feljen, ob feine ^Befürchtungen gegrflnbet 
ftnb, nnb toirb fic$ burety ein berartige« ©eneljmen toeit 
rafetyer befctytoicfytigen (offen , als burety alle bie meljr ober 
weniger bemerken 3Kanoeubre«, toelctye bie ©anfen in 
aller Ferren Sauber oftmals in ben betreffenben gälten gegen 
ben ©turnt ber 9?oteninl)aber an«gefütyrt Ijaben. Diefe Keinen 
^raftifen unb hinten toaren überaß biefelben, f feine unb 
große, ©anfen in SRepublifen unb 2ttonarc$ien Ijaben fi<$ ba 
wenig borgnwerfen, 3Ran fteüt g. ©, bie eigenen Seute an 
ben ßaffen fo früljgettig auf, baß frembe <ßerfonen metyt 
gur Umtoec$felung iljrer 9?oten gelangen fönnen unb ba« 
baare (Selb, welche« an ba« eigene *ßerfonale au«gegaljlt 
wirb, fofort lieber in bie ©auf gurücfffieße, ober man galjlt, 
bamit bie Sßrocebur ©tunben lang bauere, in einzelnen m8g* 
lictyft Keinen SWüngen auQ u. f. tt>. SSont rechtlichen unb 
moralifctyen ©tanbpunfte mQ taffen fiety bergteietyen ginten 
natürlich nid^t berttyeibtgen ober befctyönigen, ba« botf«toirtfc 
fd^aftlid^e 3ntereffe wirb baburety toeniger unntittelbar beriefet 
9totürtic$ ttfjt fidfr für bie $$ty be« SB aarf onb«, welche 
nottytoenbig wäre, um folgen ^ßantque'« gu begegnen, eben* 
falte wieber fein fefter ?ßrocentfafe be« Notenumläufe« be* 
geietynen. dagegen forbert bie SDWglictyfett eine« folgen 
©etyredfen« um fo lebhafter auf, ftc$ rechtzeitig bagegen gu 
wappnen. Dafür ift toeniger auf ein ftete« *ßaratljalten eine« 
großen öaarfonb«, al« auf bie Stnorbnung foletyer ©nriety* 
tungen fyinguweifen, welche ber ©an! iebergeit eine leidste 
(Jrgängung be« 3RetatfoorratI?e« geftatten, Slucty fyier fommt 
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e« alfo toieber borneljmti($ auf bie SCrt be« ^ßtacement« ber 
Sanf=Saj>itatien an. gfir 3ettelbanfen liegt aber, abgefefyen 
tyierbon, ba« toicfytigfte unb befte <ßraferbatib gegen btc <ßa= 
nique barm, nur SKoten in 1) öderen 3(^^otntd auägu* 
geben. 35Mr tyaben fetyon früher bon ©efatyren gu Keiner 
©anfnoten geforocfyen. frier finb biefe eben Don Sinfluß. ÜDie 
&etttl ber niebrigeren Kategorien courfiren in Greifen, tt>elc$e 
burefy ifyre geringere SMtbung auc$ bem abfurbeften SRigtrauen 
am teietyteften ba« Dfyr öffnen unb ol)ne allen ©runb bie 
©anfen ju überlaufen geneigt finb. ©elbft au« politifd^en 
^JarteigtoedCen ift biefe 8et<$tgtäubigfett ber nieberen (Stoffen 
fetyon gur (Srregung eine« ©turnte« auf bie ©anlen miß* 
brauet toorben. £)ie m3gti<$e 3nfotbeng einer 3ettetbanf 
toerurfacfyte gerabe auity biefem Steile ber ©ebötferung 95er* 
lüfte, tt>et<$e für ifyn bei feinen 93ermögen«ber1jältniffen am 
brfitfenbften toären. 3 u 8^i^ fcerbrängt, ttrie fetyon bemerft, 
bie Smiffion gang Heiner 2typoint« ba« SßetaUgelb auä) noety 
in biet weiterem SKaße, tooburety es ber ©anf im gatfe ber 
Wotif um fo fd^toerer faßt, iljre Saffen toieber gu füllen. 
Sauter 2ttomente, toitye n>efentli<$ im Sntereffe ber <Sinl5«* 
barfeit ber 9*oten gegen bie 2lu$gabe gu Keiner &etttt* State* 
gcrieu fprectyen. 

©obiet über eine ^ßanique au« 9tti§trauen, toetetye bei 
ben ßnglänbem ben begeid^nenben -Kamen run upon the 
bank fffljrt. SBid^tiger für un«, toeil toirt^aftlid^en Ur* 
forunge«, ift ber drain upon the bank, bie maffen* 
toeife, toenn auety atfmäligere unb orbnungSgemaßere SRüdf* 
ftrömung ber -Koten gur öanf, um für gehriffe ©ebürfniffe 
be« SBerfetyr«, infonberljeit gur $erftellung einer geittoeife ge* 
ftSrten 3 a l)ftmg$bitang , baare« ®etb gur SSerfenbung in'« 
Sfaälanb gu erhalten. 
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£ier Ijaben toir e« mit einer außerorbentficty toictytigen 
Function be« ©aarfonb« gu fljun. 5Äamenttic$ He Central 
banfen ber europäifctyen ©roßm&ctyte unb Jpanbel«ftaaten, 
beten Sanfnoten ba« SRetattgefb an« bent inlänbifdfren 33er* 
feljr meljr ober toemger berbrängt Ijaben, finb eben Ijierburd^ 
bie großen ©befotetafl^SReferboir« ityrer Sänber getoorben, au« 
toetctyen ba« baare ®elb gebölt toirb, f obatb man bamtt ©Bulben 
an'« 8(u«lanb gu gatylen Ijat ©ieß gilt befonber« bon ben Saufen 
bon Sngtanb, granfreicty, ^reufjen, £oßanb unb bon ben 50 
bis 60 SRehtyorler Gitybanf« in tyrer ©efammtyeit Sie 
man fielet, berühren toir Ijier bie biet bentitirte grage ber 
#anbe(«bitang. (Sine 3fo«fuljr &on baarem ©elb n>irb notfc 
toenbig bei fogenannter *ßaffibität be« 25erfefyr«; bie 2Bed^ 
fetcourfe fteigen bann fo lange, bi« e« tofynenber toirb, baa* 
re« ©elb al« JRitncffc gu benfifeen unb bie gractyt* unb Äffe* 
curang*$often gu tragen. £)oc$ laffen toir jefct bie JBeljaup* 
tung einer permanenten *ßafftbität außer 2U$t unb fyal* 
ten un« nur an bie 3lu«gteicfyung einer temporären, ©e- 
fanntticfy fputft bie 3Röglictyfeit ber Srfteren nocty jefet befon* 
ber« ftar! in ben Söpfen ber <ßraftifer, namentlich ber pro* 
fyibitioniftifcfyen unb f<$ufcg8ßnerif<$en gabrifanten, eine 3ta* 
fi<$t, toetctye aber entfd^ieben auf 3Äi§berftänbntffen beruht 
beren 9fa«einanberfefcung außerhalb be« öereicty« biefer @<$rift 
liegen tofirbe. SSJir brausen für unfere 3toe<fe nur bie 2Btr* 
fungen einer geitto eilig ungünftigen #anbel«büang in'« 
Sfage gu faffen, at« toelc^e ft<$, beim 8i<$t befeljen, auc# bie 
fcermutfyete unb je nacfybem besagte beftänbige au&* 
toeifet. 

3eittoeüig toirb ba« Verlangen nac# baarem ©etbe gut 
8fa«fuljr in ber Siegel jebe«mal bann Ijeroortreten, toeim bie 
SÖaaren* unb ©ertfypapier*3fo«fufyr bie entfprecfyenbe ßinfuljr 
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triebt bößig bedt ober baS äfostanb uns nicfyt ben föeftbe* 
trag crebitirt ober fctyenlt, tote festeres gtoangStoeife burefy 
2Äaffen*3nfolbengen wtb £anbel$Irifen gefd^eljen lann. 9ftan 
beule an Sfifaterila im 3a^re 1857, 3n neuen Sänbern pflegt 
es eine temporäre Ueberfütyrung ber ättärlte mit Sttanu* 
facten nnb gabrilaten aller 2lrt, in alten namentlich ber 
©egug uugetoöfynltcfy großer 9ftaffen ©etreibe nad^ einer 
SDHßemte gu fein, toetttye nicfyt f of ort , ober überhaupt 
nicfyt burefy entfyrecfyenbe Steigerung ber SBaarenauSfufyr be* 
iofflt toerben fönnen unb batyer bie 2luSglei<$ung bur<$ lieber* 
fenbung bon SBertijpapieren , ober toenn biefe nicfyt lohnen- 
ben ober genügenben St&fafe finben, bon Sbetmetatt notl)toen* 
big machen, 3n Sänbew, toetd^e, toie bie ^Bereinigten @taa* 
ten bon SRorbamerila unb £)efterreic$ , bie fcorneljmften tyier 
gu nennenben 33eifyiete, eine große Sin gafyt auswärtiger ®(äu- 
biger in ben Sefifeern i^rer ®taat&* unb anberen ßrebttya* 
piere Ijaben, tritt bie SKotfytoenbigleit [tarier SJaarfenbungen 
iu'S SluSlanb regelmäßig in Iritifcfyen Momenten, in politifefy 
ober mercantilifety ©eforgniß erregenber $eit Ijerbor, toenn 
bie fremben (Staubiger um bie ©id^er^eit iljreS SJermögenS 
beforgt toerben, unb üjre Rapiere toieber Ijereinf ctyidf en , um 
fie gu beräußern, £>aS ©ebürfniß naefy 3Äetaßgelb toirb bann 
um fo intenfiber auftreten, toenn bietteittyt bisher regelmäßig 
noefy mefyr frembeS (Sapital Don 3aljr gu 3aljr im 3ntanbe 
angelegt, g. ©. bie größere Sftaffe ber fälligen ,3infeu gu 
neuen Anläufen bon papieren benfifet tourbe. 

SBelctye Hilfsmittel fielen nun einer Sani gu ©ebote, 
um ftety gegen ben maff entoeifen Slnbrang tljrer Sttoten, toefd^er 
aus einer 5Rac$frage na<$ 2Retallgelb für bie grembe fyerbor* 
geljt, gu fd&fifcen? Offenbar nüfcen tyier alte jene Meinen, 
gegen ben ©türm beS SBißtrauenS in ©etoegung gefegten 
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3ftac$inationen nic$W, im ©egentljeif, fte fctyaben tooljl no<$, 
inbem gerabe fic ba$ Dagutreten einer <ßanique betohrfen 
fönnen. »ucty bietet bie ärt unb ©eife, toie Jefet ®elb bon 
ber ©anf geljott ju »erben pflegt, in ber {Reget gar ni<$t 
bie 2WögOc$feit anf biefe Sßanier gu berfaljren. ©n pantfd^er 
©greifen berantafjt Ijunberte nnb tanfenbe eingefaer 5Roten* 
befifcer bie ©anf gu überlaufen ; jeber berfetben Ijat bietteidfrt 
nur eine geringe Summe in$anben, toetctye er ehtgett>ec$felt 
Ijaben tmfl. Der gteidfoeitige Änbrang einer folgen ©otf$* 
maffe bietet felbft f<$on ein tot<$tige$, oft unübertt>inbß<$e$ pfy* 
fifctyeS §inbernifj für jcbcn ©njelnen, feinen 3^ e * S u er * 
reiben. 2lu8 ben 3eitung$beri<$ten fönnen toir uns einen 
©egriff bon bem ©türm auf bie SWetotyorfer ©tabtbanfen 
am 14. Dctober 1857 machen. £>ier toar e$ ein Änbrang 
ber Deponenten gegen bie Depofitenbanfen , um ben e$ fi($ 
Ijanbette. Sin ©türm auf 3ettetbanfen, ausgeführt bon yxty* 
tofen „Keinen Seuten," muj* no<$ biet größere unb gef&fyr* 
liefere Dimenfionen annehmen. 

©anj anber* geftattet fi<$ bie ©a<$e bei ber SRactyfrage 
nadfr SKetattgelb für baS SluSfonb. Die englifd^en SBBrter 
Run unb Drain in tljrer eigentlichen ©ebeutung geben bon 
ber SSerfd^ieben^eit be$ $roceffe$ gleicty einen richtigen ©e* 
griff. Dort toirb bie ©an! überlaufen, tyter auägefogen, ge* 
ttriffermafcen gef<$röpft- ©elten nrirb in festerem gatte eine 
©umme ber im getoö^nlid^en ©erfeljr umlaufeuben ittoten 
aufgefammeft unb ber ©anf auf einmal überreizt »erben, 
häufiger toirb ein S^eil ber bei Ujr beponirten ©eiber iljr 
gefünbigt unb tyerauSgejogen, too e$ bann bei ber Stntösbar* 
feit ber Sßoten ttrieber auf (Sineä $erau$fommt, ob bie ©anf 
ba$ Depofitum in Sloten ober STOetatt au$iatyt ©ei ber 
engtifd^en ©anf Ijat ba$ Depofitengefd^äft befannttid^ faft 
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biefetöe StoSbetynung ttne bic gettefauSgabe ; au<$ bie fran* 
göjifctye unb in geringerem ©rabe bte ^reugifc^e ©an! ber* 
fügen über anfefyrftctye Sontocorrent * ©ummen beS Staates 
unb ber ©efd^äftStoett aßetftentyetts finbet bte SKa<$frage 
naety SKetafl für baS SluSfonb aber unter ber gorm eines 
berftärtten ©egeljrS bon SSorf pfiffen, SBecfyfel* 
SMScontirung ober ©eletyhung bon *ßfanbem ftatt £)ie er- 
haltene SSaluta toirb bann in baareS ©elb bei ber San! 
umgefefct Sin fotetyer foreign drain upon the bank bermin* 
bert baljer gtetdfoeitig ben 3ftetaÜborratIj unb bergrögert 
baS Sßectyf et^ortef euttte unb bte Sombarbf orberungen ber San! ; 
er betotrft atfo eine anbere SSert^eilung ber bie SDedfung 
ber *ßaffiben, Sioten unb SDepoftten, bilbenben Slctiba beS 
3nftitutS, hieraus folgt, baß baS einzige Hilfsmit- 
tel ber ©an! in folgen gfätten in ber Srfctyioe* 
rung beS 3utritteS ju i^ren ßaffen befteljt £u 
biefetn 3toe<fe f te ^ en ^ r Jtoeiertei 2Bege ju ©ebote, tnt* 
toeber fie toeift bie 3lnforberungen ber SSorfd^üffe 33er* 
langenben etnfa<$ ab^ ober fie lürgt jeber ftirma einen 
S^eil iljreS ßrebiteS, bertoeigert namentlich bie SDiScontirung 
berienigen SBecfyfel, welche ifyr aus ^etaüauSfulp®efcfyaften 
Vorgegangen ju fein f feinen , ober aber fie fetyreitet ju 
einer red^tjeitigen unb gehörigen ßrfyöljung beS ÜDiSconto'Sf 
bamit ber Sßectyfettnljaber fi<$ f<$n>erer baareS ©elb aus ber 
©an! berfd^affen Wune unb auswärtiges ßapital burefy ben 
fteigenben 3inSfujjj unb baS @in!en ber @ourfe ber jinStra* 
genben Rapiere tyerbeigelodft werbe. 3n ber SRegeC wirb fie 
biefe beiben äÄafcregetn gteidfoeitig in'S SBerf fefcen. @onft 
aber barf woljt bie abfofate Verweigerung ber SSorfd^üffe 
ober auety nur bie retatioe ©efd^ränhmg beS 3rtrmen*terebits als 
bie weniger paffenbe unb als bie weniger wMfame Operation v 
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begegnet toerben. Sic ift fc^toerfidfr je gang roq>artettfc(j bur<$* 

gufityren, berieft oft o $ n e 9t c t $ triftige Sin getintereffen, 

unb erreid&t nid^t einmal regelmäßig tyren 3totit. 6« toer* 

ben ben Saufen jefet bie Jtyofiten in grSjjerem ^Betrage 

entgogen, man berfctyafft fi$ ©elb auf anbem ffiegen, fuetyt 

um fo metyr SRoten au$ bem getr&^nli^en 93erfe$r aufgu* 

fammeln unb ber San! gu praf enfiren , Furg bie Sage ber 

festeren toirb babur$ fetncStoegä mit ©ictyer^eit gebeffert 

ober falbirt, unb bie gange ®efc$Sft$toett , gumal toenn e$ 

fic$ um bie Durchführung einer folgen $ofitif Seiten* 

unferer großen SKonopotbanfen tyanbelt, fetyrett über bie „33er* 

(efeung ber legitimen Sntereffen beS #anbel$." 3toar, toie 

faft immer, and) fyev mit Unre$t, aber barauf fommt e$ 

in fetten 2W erneuten nietyt an; bie Sage ber Sanf toirb 

burd£ tyre SKajjregel nur ncäf precarer, ba$ Vertrauen in 

ben ©efc£äft$Freifen toanft, bie Sctytoterigfeit, bie Unmöglich 

feit, ben getoötynlid^en SBec^felcrebit ju fitzen, beranlafjt 

©anferotte, toeld^e ba$ SRißtrauen toeiter verbreiten unb burd) 

bie au« ifynen fiety ergebenben SSerlufte anbere Käufer mit 

in ben JRuin gießen, ein panifetyer <2c$re<fen entfielt. 3eber* 

mann toifl für aße gaöe gerüftet fein unb legt baareS ©elb 

in töeferbe, ber ©rebit in ber £anbef$toelt fetytoinbet gang* 

liety, unb, für uns Ijier ba$ Sßafjgebenbe, bie ©anf l?at nun 

überbtef auety neefy einen Run auSgutyalten. Sluf biefe Sßeife 

ift burety eine unnötige $olitif beröanfen öfter« eineJpan* 

beläfrift« unmittelbar w$ einer ftarfen SDfetattgelb * 8lu$fu$r 

tyeroorgegangen. 3um teeßen 33ebürfmj$ baaren ©elbeä trat 

ein ibeefle« I?tngu, inmitten aßgemeiner Scpflofigf eit risfirte bie 

©auf am meiften. ©elege hierfür bieten ftc$ namentlich in 

ber ©efctyutyte ber San! bon Snglanb* (Sine« ber jüngften 

unb treffenbften 49et[^iele, tote au« einem Drain burd^ falfcfye« 
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©erfahren ber £rebtt*3nftitute ein Run toarb, liefert ber f<$on 
ertoä^nte ©turnt auf bie Sftetotyorfer ©tabtbanfen ami4.£)ct. 
1857, torfctyer befanntficfy gur geitto eiligen ©uSpenfion ber 
©aargaljtungen führte, 

®ang anberS toirft bie gtoeite SWetljobe, ben &vittitt 
gu ben ©anfcaffen gu erf daueren, bie rechtzeitige unb 
genügenbe Sr^ö^ung beS SMSconto'S. 

SS toirb ber SBfofmerffamfeit beS mit ben 33erl?afotiffen 
ber Bfterreicfyifcfyen Sfationalbanf einigermaßen bertrauten 8e* 
fers nicfyt entgangen fein, ba§ nrir im gangen bisherigen 
Verläufe unferer Slbfyanbfang au<$ bei fcfyeinbar femer He* 
genben unb meljr nur für baS ©anftoefen im SEßgemeinen 
nrictytig fd^einenben fünften ftets bie -Kattonatban! im 9luge 
Ratten, aud^ oljne ityrer immer auSbrüdfti<$ gu ertoaljnen, 
3n ber Sfyat tyanbette es ficfy unferer SCnfid^t nacfy barum, 
bie ©runbfäfce beS ©antoefenS in i^rer notfytoenbigen 2ln* 
toenbung auf Defterreid^ bargutegen, benn, fo fd^eint es uns 
toenigftenS, nur eine Reform ber üßationafbanf an £aiq>t 
unb ©fiebern getoäJjrt bie (Garantie, bafj bie gufiinftige 2Bie* 
beraufnaljme ber -©aargaljfang in ber SEtyat bie Inauguration 
ber bottftänbigen SÖieber^erftettung beS (SetbtoefenS fei, — 
baß bie jefet unb in 3*tfunft no( ^ pj r bitfm 3toedf &om 
©taate %n bringenben Opfer b i e f e n Srfolg aucty fidler tyaben 
toerben. StuS biefem ®runbe tourbe fcfyon im SSor^erge^enben 
manche anfctyeinenb untiricfytige Singefljeit Verborgenen- -Seit 
finb tt>ir aber bei einem fünfte angelangt, toetctyer uns für 
bie gange öfterreid^ifd^e ©elb*, $8<mt* unb ftinangfrage bon 
toefentfittyfter ©ebeutung gu fein fctyeint; er fflljrt uns gu 
gleicher 3*ü bon unferem bisher erörterten ©egenftanbe gu 
einer anbern ftrage hinüber. 
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IV. 



3m 93or1)ergel?enben geigten tonr, ou*ge$enb Don bem 
ffiefen ber ©onfnote im ©egenfafce gum <ßapierge{be, gleich 
gu Anfang, baß ba« Problem ber 3ette!banf m bett @afc 
formulirt »erben fann: f ,©ie tft bie ©nlWbarf eit ber Woten 
gegen baare« ©elb gu fiebern unb gu erhalten?" ffiir toie* 
fett ba bie f<$einbar confequentefte 9btft$t, bog jebe um* 
(aufenbe SRote burety einen gleiten Setrag in ber San! 
ftet« borrätyigen SDtetaßgetbe« funbirt fein mitffe, — bie fo* 
genannte ftricte ßonbertibititStS^eorie — gurütf, inbem 
toir barlegten, baß fie bei aller fctyeinbar logifdjen golge^ 
rietytigfeit im ©runbe boc$ nur auf einer giction beruhe. 
5Die§ ergab fi<$ bei ber 3urü<ffü$rung be« Saninoten* auf 
ba* 5Dej>ofttengefc$äft, au* toetd^ (euerem unmittelbar bie 
Berechtigung unferer mobemen ©anfnote anafyfirt »erben 
fann. 2Btr fallen afebann, baß aßen auftrügen ©enüge 
gefctyetyen fei, toenn bie S9anf mit tyren baaren SRtttefa jebe 
e i n toufenbe, nicfyt jebe umlaufenbe Slote einßfen fömte, baß 
ftety aber Ijiefür a priori leine beftimmte §5$e be« ©aar* 
fonb« ate genögenb auffteflen laffe unb namentlich bie ®rit* 
telborf<$rift toertylo«, fetbft fc$&bti$ fei <£« fei überhaupt 
ein getyter, bem ©aarfonb«, tote e« gefd^elje, ftet« eine aßet* 
nige SJebeutung guguf ^reiben , bie anbertoeitige Dedtung ber 
SRoten gu ignortren. Sfadfr bei ben 3ettelban!en Raubte e« 
fi<$ nur um bie Sbttoenbung ber allgemeinen ©anfyrinctyien 
auf ben foecießen 3faß, um bie ftunbirung ber SRoten in ber 
ben ©gentfyflmtictyfetten biefe« Umlaufmittel« entforeetyenben 
ffieife burd^ richtige $(acirung ber Sapitatten. SBir ent* 
hndfelten toeiter, baß gunäd^ft feftgufteflen toare, ttrie bie 5Wo* 
ten^Smiffion einer großen 9Ronoj>olbanf befd^affen fein muffe, 
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um ben SJebürfniffen eines georbneten ©efboerfeljrS gu ent* 
fpre$en unb nic^t fcon vorneherein ber 2Rögli<fyfett fteter 
(SintöSbarfeit ber 3 e ^el ja praptbiciren. So geigte fi<$, bag 
fyter baS ^aiqrtgetoicfyt auf bie SSermeibung einer g u g r o fc e n 
3ettelau$gabe, namentlich burcty gu niebrige 9?oten*8tyj>ointS, 
unb auf bie Sefeitigung einiger 3Wij$bräuc$e bei ber ©nlöS* 
barfeit ber SWoten gn legen fei. 

3hm toar es möglid^ an bie ^Beantwortung ber grage 
ju gelten, tote bie allgemeinen Sanfgrunbfäfee auf bie 3ettel* 
banf angffloenben feien, fpeciett oor äflem gu unterfmfyen, 
toel<$e SRoten, toie biet unb gu weiter &tit fie bei ber San! 
einlaufen werben. £)urc$ Slnafyfe ber concreten SBirflid^ 
feit fanben Wir, ba§ bei ber oft flberf ebenen regelmäßigen 
JRflcfftrBmung ber Stoten gur San! ber ©aarfonbä oon un= 
tergeorbneter SBicfytigfeit fei. dagegen Ijabe berfetbe bie beiben 
triftigen Functionen, bie (SinlöSbarfeit ber SRoten gu fcfyüfeen 
gegen einen au& 2ßigtrauen ber JBeftfcer entftefyenben ©türm 
um SSerfüberung unb gegen maff entoeifen Stnbrang ber &titl, 
um fflr fie baar ©elb für bie 2faSfu$r gu getoinnen. 3n 
beiben gfiüen fommt e$ barauf an, ben SaarfonbS leidet 
urieber füllen ober ben änbrang ber SRoteninljaber abwehren 
gu fönnen. 3n beiben liegt baljer ber ©d^ioer^unft ber grage 
<mäf toieber nid^t in ber §ölje beS SkarfonbS fetbft, fonbern 
in ber richtigen töegulirung ber übrigen ©efcfyäfte beröanf. 
3n bem festen unb toid^rtgften gaöe, wo ein reelle« @il* 
berbebürfnifc für ba$ »uSianb wirffam tft, fann bie SBanf 
ficty einen gehörigen JBaarfonbS gur Spaltung ber SWoten* 
einlMbarfeit aber boüenb* nur burcty eine richtige Leitung 
iljrer übrigen ©efctyafte mittelft einer red^tgeitigen unb ge* 
nügenben ßrljöljung ifyre* 3M$conto's »erfd^affen. Die bis* 
Ijer geführte Unterfud^ung über bie ftftye be« ©aarfonbS 
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geljt atfo l>ter bon fetbft in bie anbere über bie gtoecfestt* 
forcd^enbe, b. ^ bie ftete 6in(d*barfeit ber bieten fi$ernbe 
Leitung ber Sanfgefctyafte ober Anlegung ber nadfr Slbgug 
be$ Saarfonbä gut Verfügung ber SJanf btetbenben ßapt* 
tatien über« 

SMefe (enteren muffen fo pfoctrt toerben, baf? fie bei 
einer aufjergetoöljnfi<$ ftarfen <ßrafentation ber 9?oten gur 
(ginlöfung immer leidet unb fieser lieber bisponibel fein tonnen. 
$)urc$ eine foletye Sieafiftrung ber äctiba toirb ber ©aar* 
fonb* bann raf$ ergängt ober e$ gelangen bie Sßoten baburdfc 
fetbft an bie San! gurfief. Um mit einer ber abfofoten mBg* 
ftd^ft gletd^Iommenben ©etoijfteit bie ftete ©nÜWbarfeit ber 
SRoten gu berburgen, finb fomit fflr ba$ <ßlacement ber Eapi* 
tälim gfoei 2Romente ma&gebenb, guerft bie teilte 5R ea* 
Ufirbarfeit, fobann bie mBgtid^fte ®i<$erljeit ber 
Sfofoge. 2Wtt Unrecht legt man oftmals bei ber Sefored^ung 
ber Sage ber 8fterret$if$en 9tottonatbanI ba$ £)aiq>tgetiri$t 
auf ba$ ledere Content, unb bertoeif et g. $ß. auf bie fixere 
Dedung ber SRoten burety bie ©omanen. 3lttein, bie ®etoif * 
tyeit, \ä)lit$l\d) einmal ©egaljtung gu erhalten, nüfct bem 
©eftfeer ber 5Rote toenig ober gar nichts. 3Mefe 8to$fic$t 
fteljt gang in g freit er Sinie; e$ fommt 2We$ barauf an, 
baß ber SRotenmfyaber fofort gu befriebigen fei Die Unter* 
fctyafcung biefeä STOomente* ber &tit ift e t tter *** 8^^ 
tieften 3frrtl)fimer, in toeld^en man in $inficfyt ber ftttttU 
bauten berfaüen fonnte. 

SDWgtictyft leicht reatiftrbare unb fixere Sfcrtba muf? 
bie Sanf fi<# atfo berfdfraffen. £>a$ fei tyre 9tfc$tfc$nur bei 
iljren ©efcfyaften. 3Bir föraten bie festeren bom ©tanbpunft be$ 
3ntereffe$ ber 9iotenin^aber nur als bie Sßittet gur ®t($e* 
rung ber fteten ©ulöSbarfeit betrauten» 9tot ©eeignetften 
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für biefen B^ccf Ijaben ficty unter aßen Umftanben gorbe* 
ruugSrectyte, meldte bem Onljaber be$ biefe ftorberung 
conftatirenben 8tecfyt$bocumente$ einen 2tnft>ru<$ auf iaU 
big e 3<ri?fang geben, am beften betoä^rt <S$ gibt beätyatb 
audj faum einen gleiten $unft in ber ©anffrage, über ben 
fo toenig ßontroberfe beftänbe, toie über biefen» 211$ bie 
einjtgen banfmäfHgen ©efcfyäfte ber 3ettelbanf gelten 
baljer allgemein nur bie (DtScontirung guter, nicfyt gu lange 
faufenber SÖectyfet, — bie europäifctye Ufance §at in ber SReget 
brei 3Äonate als ben äufjerften SCermin feftgefefct — unb 
f<$on in befd^ränft erem SWaße bie ©etoätyrung bon 95or* 
fd^üffen auf ftauftyfanb, auf bem SSerberben nietyt ausgefegte 
SBaaren unb SBert^a^iere , in beiben gäüen bis ju einem 
getoiffen <ßrocentfafc be$ ^reifes ober ßourfeS unb auf be= 
ftimmte furje Triften, too aber bie Prolongation nid^t tote 
fo Ijaufig jur JRegel toerben barf. 9htr ein gute« Seifet 
Portefeuille unb ein fünbbarer Sombarbbeftanb bieten bie 
nottytoenbigen (Garantien im fünfte ber SRealiftrbarfeit 2lu$ 
STOangel an teuerer, nidjjt aus SÖJangel an ©ictyerljeit, finb 
bejftatb ftorberung$re<$te mit langer er Serfalljeit, j. SS. 
£i#otljefenbriefe , toenigftenS in irgenb grö&erem Umfange 
eine ganj ungeeignete ÜDecfung ber -Koten* £>iefj $at felbft bie 
©anfprajis in Suropa giemlid^ allgemein eingefefyen. Sla* 
gen, bafj bem bamiebertiegenben ©obencrebit nur burety^et* 
telbanfen geholfen toerben fitone, tauten befannttiety gerabe 
in Defterreicty immer bon feuern auf, geben aber feinen 
im SRinbeften burcfyfcfylagenben ®runb ab, um üftoten auf 
ftypottyefen auSjuletfyen. 3luc$ ftorberungSrettyte , toelctye nur 
einen SRentenbejug, ober toenigftenS feinen Slnforucfy auf 2Iu$* 
ja^tong be$ SapitalS binnen furgeräett getoaljren, 
tote ba$ ©gentium an <§taat$fc$ulbberf<$retbun5en unb an* 
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bereit jtnätragenben gieren a longue echfance, bieten für 
bie ftete raf<$e ©nlWbarfeit ber bieten nietyt bie notfc 
toenbige @ic$er$eit 35on birecten gorberungen an ben Staat 
gilt baäfetbe in noc$ gereut äßaße. ©gentyumäred&te ber 
San! an beweglichen unb metyr noc$ an unbeweglichen 3$er* 
m3gen$*Dbiecten leiben, toenn fie irgenb für einen größeren 
2$eU ber SRoten bie üDedung Buben fetten, bor SUtent n>ie* 
ber an ber ©ctytmerigfeit, nietyt raf$ realifirt toerben ju fönnen, 
unb taffen fefbft in §tofic$t ber @t<$erljett gu toünfd^en übrig. 
©er Slu^fd^tug be$ eigentlichen ffiaaren* unb au<$ be$ 
2Bertl#<qrierljanbel$ au* beut ©ef$5ft*frei* ber 3^ttelbanfen 
befteljt bem principe naä) mit föedfrt tooljt allgemein. 

Die ©anfbertoaltung muß alfo ftetö eine berartige 
33ertl>eitung be$ 9fa>ten*ßapital$ in baare gonbä, leidet reo* 
lifirbare unb boc$ gleichseitig mögtictyft fidlere Sfatagen im 
äuge fyaben, bafc bie ftete fofortige ©nlMbarfeit ber 9ioten 
fetyon fyierburdj mit möglicher ©ic$erljett garantirt n>erbe. 
£)er ©aarfonbS foll groß genug unb fo leidet unb bequem 
gu ergäben ober bie <ßaffi&a burety töealiftrung ber Slctioa 
fo raf<$ einjujiefyen fein, bafc bie ©an! mßgticfyft immer 
bor ber SJiotljtoenbigleit jetooeiliger (ginfteöung tyrer ©aar* 
gafylung gefiebert ift. ©oßte aber boc$ einmal biefe 3afc 
lrotg$*@u$penfton unbermetblicty »erben, fo muffte ba£ $lace* 
ment ber (Sapitalten eine fofortige rafd^efte fiiquiba* 
tion jur ©efriebigung ber ©laubiger, ber ©anfttotenbefifcer, 
geftatten. 3ur weiteren, feeunbären Sicherung ber festeren 
Ijat bann ba$ eigene Serital ber ©an! }u bienen, n>elc$e* 
bie ©laubiger bor etoaigen SSerluften bei ber Siquibation 
ber Slctiba betoaljrt unb tipten ben auftrug auf 33ergug$* 
gutfen, ju toetd^en fie bom £age ber 3afytong**@ufl|>enfion an 
boflfommen berechtigt ftnb, berbürgt. -Rimmt man bie ge* 
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tofytdidft längfte SBcrfaüscit bcr 3Be<tyfet unb 33orf($üffe 
gut ©runblage, fo tnüfte ber 3uftanb *>** 2ton! Me Seen* 
bigung ber Siqitibation binnen 90£agen ermöglichen, ganbe 
fi$ barnt, baß ba$ Snftitut leitytfüurig ein f<$le$te$ $lace* 
ment für bie -Koten^Sapitatten getroffen, blieben g. ©. biete 
©ec$fel unbegabt, fo ift es SßfKd^t ber »an!, biefen ©droben 
aus eigenem SSermBgen gu erfefeen. 3lu$ biefem ©runbe Ijat 
man getooßt, e$ fofle ba$ eigene ©efc$aft$*ßaj>ital gu ben ^Jaf* 
ftoen, ben -Koten, in einem getoiffen SSer^ältnig fielen* 

3Me ffie<$fel*$Di$conttrung nnb bie &etefyumg bon ganft^ 
pfanbem !ann man unter bem -Kamen be$ 33orf<fyufc 
gefc$äfte$ an *ßribate gnfammenf äffen* ÜDie beftönbige 
Sinlö8bar!eit ber SRoten ttrirb bann bon ber gtoedentfyre* 
cfyenben SSert^eitong ber 5lcttb*6ct|>itanen in baare gonbä unb 
fold^e SBorfcfyüffe bebingt anbeut bie lederen immer in 
frrger £eit nrieber abbegaljtt »erben, entfielt eben bie er* 
toäljnie regelmäßige SRüdfftrömung ber SRoten gurSBan!, falte 
biefe nietyt im 93er!efyr bleiben unb an üjrer ©teile baareS 
©elb gurüdffliejjt unb bie (Saffen füllt 3ebe anbere Anlage 
jener ßapitalien, g. SS. in Darlegungen auf £typotIje!en ober 
in langen SSorfd^üffen an ben <&taat, ober in gutStragenben 
äßertfypajrieren o^ne beftimmte fitrge SSerfaUgeit, parafyfirt 
bie regelmäßige SRüdftrömung metyr ober toeniger, bieJBanfnoten 
nähern fic$ babur<$ bem SBefen be$ eigentlichen ?ßa}>iergelbeS. 
3n bem nämlid^en ©rabe erljöljet fiety atebann bie Sebeutung 
be$ Skarfonbä. 3e unrealifirbarer bie Slcttba ber San!, 
je fefter bie Sapitalien angelegt finb, van fo Ijityer muß ber 
©aarfonb* überhaupt unb beftänbig fein, toeil er in gotge 
eine« berartigen ^ßlacementä in Slotfyfällen eben nid^t raf<$ 
unb leidet gu ergangen ift ®erabe für eine ©an! mit fotd^ 
unban&näßigen Slctibi* ift e$ aber boppelt fetytoer einen gro* 
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gen JBaarborratlj ju Ratten; beim in ftolge be$ geringeren 
Umfange* ber regelmäßigen SRüdfftrSmung iljrer SRoten ober 
be$ SorroßarS ber tefctern, ber beftänbigen 3uftrömung bon 
baarem (Selbe, faßt fiety ber 39aarfonb$ biel fcfytoerer bon 
felbft, fonbern erfyeif fy befonbere äßaßregeln ber Söant für 
biefen 3 toe * ® ic toir Wc ^räfentation ber 5Koten jur 25er* 
filbemng bie unregelmäßige SRüdfftrömung ber 3*ttel, f o fönnte 
man ben ©ntaufety bon SKoten gegen SKetaflgelb bie unregel* 
mäßige 3wf^9mung bon baarem ®elbe an bie SSanf nennen, 
auf tefctere ift bann, ie geringfügiger in ftolge be« $lace* 
ments ber ßapitalien bie regelmäßige 3uftrömung ift, eine 
foletye San! bornefymlicty angetoiefen; aflein fetten toirb ber 
©intaufety bon SRoten fo bebeutenbe SMmenfionen annehmen, 
um ifyre Sage ber einer banfmäßig geleiteten gtei<$ ju fteßen. 
Dann bleibt ber erfteren nichts 9lnbere$ übrig, äl$ burc$ 
aßerlei fünftlütye 3Rittel iljren SaarfonbS ju fußen unb auf 
ber iljr not^toenbigen f>ölje ju erhalten. 8fot ©nfacfyften 
gefctyieljt bieß noc$ burety 3 u f ammen W e fi e tt e toe$ eigenen 
baaren (SapitatS, j. SO. Seiten* ber Sanf^Slctionare. §ierau$ 
ergibt fiety, baß ba$ eigene Serital überhaupt für biejenigen 
3ettelbanfen eine biel größere Sebeutung l)at, n>etc$e in ber 
anläge iljrer bem 9?otengefc$äft entfyringenben Sapitalien 
feine Garantie für bie ftete SintflSbarteit ber fettet beftfcen. 
@ie bebürfen bon bornefyerein eine* ftärleren Kapitals, um 
barau$ einen 33aarfonb$ für bie 9?oten*ßirculation ju bitben. 
3e ungenügenber bie primäre ©edfung ber Sftoten burd£ trid^- 
tige <ßlaciwng be$ barauS l)erborgel)enben Sapitate ift, um 
fo ftärfer muß bie feeunbäre fein. Sfyarafteriftifcty genug ift 
bie 8egi$latibe ber meiften <&taattn immer fel)r ferupufös 
barin, für fteinere &tttl* tote ©epofttenbanf en , b. ff. in 
ber 9?egel für fotcfye, toetd^e eine boßfommen entfprectyenbe 
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bankmäßige Dedfung Ujrer ^afftoa befifeen, „fottbc" «efttm* 
mungen über ba« aSer^&ltnig be$ 33anf*<Sapital$ gur 9fo*befc 
nung bcr ©efcfyäfte, gur (Sröße ber 5Koten=Smiffton ober gur 
erlaubten (Empfangnahme ber De^ofiten gu treffen, toäljrenb 
bie großen Sentratbanfen, b. ff. Snftitute, bereu $ta* 
cementä in ber Siegel für bie SinßSbarfeit ber -Koten 9Kan* 
cfyeä gu tofinfcfyen übrig laffen, unb burcty ein bebeutenbe* 
Sajritat eine ftarfe fecunbäre ÜDecfung erhalten müßten, in 
biefer ©egieljung giemlt<$ ungefd^oren bleiben, — ettoa „um 
bie Dibibenbe nictyt gu fctymätern." 

SBir »erben botb Gelegenheit Ijaben, gerabe an bie 
legten (Erörterungen angufnüpfen unb bie <ßlacement$ ber 
9?ationalbanf barnacfy gu prüfen, 3ngtirif<$en erübriget uns 
noäf, bie ßeitung be$ 23orf<$u§gefcfyäfte$ ettoaS toeiter gu 
befprecfyen unb bie £)i$conto*Ofrage bantit in ,3ufammenl)attg 
gu bringen. 2öir faljen, bafj ficfy auf teuere bie @<$toierig* 
feit, bie richtige §8ije be$ ©aarfonbS gu bemeffen, gurüdf* 
führen lägt 3n golgenbem Ijaben toir fotctye ©anfen bor 
Slugen, beren 9?oten=(Eapital auSfctytiefjticfy in baare gonbä 
unb S3orf<$üffe an *ßrtoate fcertljeilt ift. SDieß allein ift eine 
fofibe banfmäßige ÜDedung ber 3ettetbanfen. 3m principe 
fanb biefe 33orfc$rift auc$ in bie meiften öanfftatuten Sluf* 
nannte. @o muß g. ©. bie preugifctye Sauf für iljre 
$Roten*@irculation ftets miubeftenS ein Drittel in SJaarem 
unb gtoei SDrittet in biäcontirten Sßecfyfeln al« Slctibum- fcor* 
rättyig Ijaben, unb für bie 9?ationalbanf traf ba$ patent 
Dom 30. Sfaguft 1858 ebenfalls bie 3Serorbnung, ba§ 
toenigften* ein Drittel be$ Notenumlauf« burtfy ©ilber, 
e&entueö ©otb, gtoei Drittel bur<$ eäcomptirte unb be= 
lie^ene £rebit$*(Sffecten gebedft fein muffe. Diefe fid£ auf 
bie SRoten öfterr. Säljr. bejie^enbe SSorfd^rift follte tetber 



bisher ni$t ausgeführt werben, gür Sanlen, beten SRoten 
autty butcty anbete Slctiba mit gebedt finb, l?at bemungead&tet 
bie richtige Leitung be* SBotfd&uggefdfräfte« bie grBgte ®e* 
benhing, gut bie SGationatbanf felbft in beten gegenwärtigem 
3nftanb ift biefe gtage fogat eine bet toefentti<$ften. SBit 
werben bie in biefet £infic$t bei bem genannten (htftitute 
obtoaltenben Sütigftänbe gleich Ijiet mit Betürffi$ttgen. 

gut bie 3«tteftan! liegen in bem SSotf c$ußgef<$äfte jtoeiet* 
(ei ©efaljten. @ie tann einmal in günftiget 3*ü, toenn bie 
®ef$äfte gnt geljen, $anbel nnb (Setoetbe ffotiten, m. a. SB. 
toäfytenb einet ©peculation* * ober 2luffd^tr>ung^periobe bet 
materiellen Gnttoicfefang ficty leidet bem Dtängen bet $an* 
bet unb ©etoetbetteibenben nm 93otf($üffe, nm fibetale unb 
billige DiScontitung ju toiUfaljttg geigen, toobutd^ fie in fol* 
cfyen Momenten eine ju ftatfe SfoSbetynung tyteö SRoten* 
umlaufet unb möglicher SßJeife eine ju gtofce Verringerung tl)te$ 
SBaatfonb* risfirt. Die bebeutenben äßittel, übet toetd^e na* 
mentlicty Senttatbanlen betfügen , fefcen biefe in ben ©tanb, 
butcty bittige <5rebttgetoäl?tung ben 3^M dne &\t lang 
tyetabjubtficfen , toobutcty bie SluSfüljtung teictytfinniget unb 
fd^toinbefljaftet ©efd^afte nocty metyt befBtbert toitb. Die bet*» 
bteitete »nfid&t, e« fei bie Aufgabe bet 3ettelban!en „büß* 
gete$ ©elb," tote ba$ Sötf entotljtoelfcfy ben niebtigeten $\x&* 
fug füt ßapitalnufcung begeicfynet, jut Verfügung bet pto* 
buctiben ßtaffen ju ftetten, toitb baljet tooljl mit SRectyt bet* 
tootfen toetben bütfen. Die ©auf fottte au<$ tyiet im Slttge* 
meinen ifyten DtSconto gang ben Setoegungen be$ Sötfen* 
äinSfufce* aufstießen. 8Bit tootten biefe @eite bet @ac$e in* 
beffen nictyt toeitet betfolgen, ba fie füt bie momentanen S5et* 
tyattniffe in Deftetteicty bon getingetet Sebeutung ift, unb ba$ 
<ßtoMem bet SRoteneinlöSbatleit nid^t fo unmittetbat beritytt. 
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£)ie anbete ©efaljr einer fehlerhaften Leitung be$ SSor* 
f <$u£gefd£afte$ entftefyt gerabe in ben 3eityunlten, n>o bie Waty 
frage na<$ Silber für ba« SluSfonb auf ben ©aarfonb« ber 
Sani ju toirfen beginnt <§« toirb ni<$t ganj baSfelbe 
©erfahren ober biefe« toenigften« nicfyt in ber gleiten 3fo$* 
be^nung befolgt werben muffen, je naäf ber 93erfc$iebenljeit 
ber Urfad^en be« £)rain. SBenn biefer an« einer fc$on be* 
toerfftelligten, ungetoöl?ntic$ ftarf en SBaareneinfn^r refut* 
tirt, toenn alfo Sßaaren, bie bietteicfyt bereit« berjeljrt, ber* 
arbeitet finb, nun nachträglich bejaht »erben muffen, fo 
ejiftirt Ijier eben eine ©ctyulb bon einer getoiffen $öfye, bie 
nun einmal tootyt ober übel abzutragen tft. Sann bieg nid^t 
burc$ entfyrectyenbe Steigerung anbertoeiter Söertyejtporte ge- 
fc$efyen, fo bleibt nichts übrig, at« ebte« 2ttetatt ju berfenben. 
$ier §at bann bie Sauf getüiffermaßen ben Sampf um Sr* 
Haltung eine« genügenben ©aarfonb« aufzunehmen. 3n ben 
legten 3afyren führten befanntlid^ bie großen euro^äifd^en 
Saufen mehrmals ein fofcfye« Stürmer um folgen @tege$* 
preis auf. 5Dtc SBaffen finb ^ier, tt>te toir fd^on früher ertoäljn* 
ten, einzig unb attein Srfd^toerung be« 3 utr ütö ju ben Saffen, 
namentlich mittetft ßrfjitymtg be« £)i«conto'S. SBie toeit bie 
ledere gelten fott unb muß, ba« fyängt ganj bon ben Um* 
ftanben ah. 3m ©pätyerbft 1857 freute bie «auf bon 
Snglanb fetbft bor einem ^ßrocentfafc bon jetyn nietyt jurüct 
(Sine ©renje gibt e« Ijier nic$t. 3n bem Satte, bon toelctyem 
toir foreetyen, — man fönnte iljn SSaarenbrain nennen — 
bebarf e« jur 2luSgtei<$ung nun einmal einer beftimmten 
Summe baaren ©elbe«. Die 2ßa§regetn ber ©auf Wunen 
babon auety nicfyt bifyenfiren, aber fie fefeen ba« Snftitut in 
ben Stanb, ben 9hq>ratt gu überfielen, inbem burc$ bie @r* 
I?91?ung be« 3in«fuße$ anbertoette ©ejugäqueüen eblen 2ße* 
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tatte im 3nfonb erfd^Ioffen unb ba$ 3lu$fanb gu £rebiten, 
gut Uefcerfenbung baaren <2a^tta(^ oeranlagt toirb, um bon 
ben SBorttyeUen be$ tyoljen 3in*fufje$ i u pwfitiren, bie im 
greife unb ßourfe gebrüdten Sßaareu unb SBertl^apiere gu 
laufen u, f. to. Daljer benn bie ni<$t feltene Srfctyeimmg, 
ba§ unmittelbar auf einen folgen ÜDrain, too ber ©aarfonbä 
faft gu erfc^ß^fett broljte, eine <ßtetl)ora baaren ©elbcapttate 
fiety geigt, unter toeUtyer bie gaffen ber San! überftrömen *). 
5Die SWetattauSfuljr gur Segaljtung überfenbeter SBertlj* 
pariere, fei e$ nun, bafj (entere fremben Urforunge* unb bom 
Onfanbe angefauft, ober bafc fie $eimif<$ finb unb oom %vß* 
(anbe gum Sßieberberfauf gurüdfgefctyicft toerben, unterfetyetbet 
ft$ Don ber eben befproetyenen fetyon baburety, bajj Ijier ein 
beftimmter 23 e trag be$ erforberlictyen baaren (Selbe« 

*) 3$ muf Ijier too$l normal« bie Semerfung einhalten, baf 
für bie untf $ier allein interefftrenbe ff rage, tote f$on oben berührt, 
nur eine temporäre ?afft»ität be* Serfe^r« in 93etra$t fommt, oon 
tDelc^er ber 3ttf elbanf befonbere ©efatyren broljen. (Sine länger bauernbe, 
ober gar jene $ermutl)lta) permanente nmrbe nia^t gu u n f e r e r Unter* 
fu$ung, tote eine fola;e 39 an! f?$ ityren SBaarfonb«, fonbern ja ber 
allgemeineren fuhren, toie fidj in folgern gaKe ein fc a n b feine üHetall* 
gelb*(Sirculation gn erhalten Ijat §iefe Erörterung ift intereffant unb bebeu* 
tungSooll genug, aber fxe gehört ni$t in bae ©ebtet ber ©auffragen ; tu 
lederen fann e« flct) nur um bie 9Äaj* regeln Jjanbeln, bie 9coteuetntö*« 
barfeit gu ft^ern. $>ief toirb erreicht, fobatb bie San! i$ren ©aarfonb* 
mittelft ifyrer ©orfäujjregulirung ni($t gang abrinnen gu (äffen ober 
tftre 9loten-(Sirculation auf tin ungefährliche« Minimum gn rebuciren 
oennag. Eine „reinliche Unterfc^eibung" biefer beiben Unterfu^ungen 
ift bur<$au« notytoenbig. 3a) tyojfe auf bie allgemeinere bemnä^fi 
ausführlich in einer befonberen Arbeit gurücffommeu gu fonnen. ©ie 
1)at befanntlia) für £)c(ierreic$ toegen feine« internationalen ffiert^papier* 
oerfe^r« einige SBebcutung. 3m golgenben tft barauf aua) flftücf fia)t 
genommen. 
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Don vorneherein f curat feftftefyt, einfad^, toett tyier nietyt toie 
im Sßaarentyanbet, eine befttmmte ©ctyutb feft contraljirt ift. 
4Betrac$ten toir nur bie Sage ber Dinge in Defterreicfy. §ier 
füljrt eine Heine potitifetye Unruhe , eine £anbet«frifi« fofort 
eine 2Äenge Rapiere au« 2tengfttt<$feit berSJefifeer gur SRea* 
lifirung an bie SBiener ©örfe gurüd. 3e größer biefe Sötgft 
totrb, um fo meljr Effecten toerben fo«gefd£Iagen. Sie Sourfe 
finfen rafefy. Die 9?a($frage naefy fremben SBectyfetn gum 
SRembour« fteigt, batb muß man gu bem verfügbaren WlttoXi 
greifen, ©obafb bie Slattonalbanf fofoent toäre, toürben ifyre 
Äoffer Ijerljatten muffen. SBie fann unb muß fi$ batyer in 
folgern gafle eine ^ettetbanf Reifen? Offenbar toieber nur 
burt$ um fo größere (Srfd^toerung be« 3utritt« gu i^ren Saf* 
fen, burefy um fo rafcfyere unb ebentuett um fo Ijityere ©tet* 
gerung iljre« Dt«conto'«, um baburety einen Umfd&toung ber 
3Be<$feIcourfe gu ©unften be« Sanbe« gu betoirfen. Die 
Situation ber SSant ift in getoiffer SJegteljung einem folgen 
Drain ber gtoeiten Slrt gegenüber fd^toieriger, toie 3tngefid£t« 
eine« Söaarenbrain«. 2lüein einen toef entfielen SSort^eil 
ffat fie bei jenem auf ityrer Seite. Die ßrljöljung be«3in«* 
fuße«, ba« ©infen ber Sffecten*(£ourfe berminbert auc$ inbirect 
bie SWactyfrage na<$ Wlttaü, toeit ba« 2Wottb, Rapiere gu 
beraußern, geringer, ba«, neue gu faufen, 39aarfenbungen au« 
ber grembe naefy bem Snfanbe gu matten, um an ber SJaiffe 
unb bem Ijoljen Di«conto gu gewinnen, ftärier ttrirb. Die 
Di«conto*@rljöljung greift batyer Ijier ba« Uebel — fo fann 
man e« bom ©tanbjmnfte ber ©an! au« nennen — bei ber 
SBurget, in feiner primären Urfad^e an, unterbinbet 
ben täftigen «Sufluß ber Effecten gehnffermaßen, toätyrenb bie 
SWaßregefo ber ©an! in bem anbern gatte biefe Urfad^e gar 
tdäft treffen fömten. Die SRotljtoenbigfeit energifd^en 3Jer* 
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fahren* in folgen gSflen tritt Ijierburcty no$ ungtoetfefljafter 
Ijerbor. SBenn bic SRationalbanf bei tljrer bermafeinftigen 
SBieberaufnaftne ber ©aargaljfangen toieber gerabe fo opertrt, 
toie bei bem testen berunglficften SBerfuctye, fo toirb unb muß 
ba$ Siefuftat auäf ofyie ^übner'fctye SReujatyrägrüße unb bereit 
gotgen nrie ber gerabe fo ausfallen. 

V. 

Unter ben gu berlangenben {Reformen be$ 93orfc$uß* 
gefd^äfte* ber Bfterreidfrifctyen San! ift bie gorberung an bie 
©jrifee gu ftetten, baß ba$ bisherige, böötg unhaltbare ©Aftern 
eine« faft gang ftabtlen unb in ber föeget biet gu 
niebrigen ©teconto'S, toe(<$er mit bem am ©elbmarlte 
$errfc$enben , ja mit bem tanbe$übltc$en 3inSfuße ** fi** 
feinem SBer^ältniffe fteljt, aufgegeben unb ber neuerbing« bei 
ber Sauf bon Sngtanb unb immer meljr au<$ bei ben übrigen 
richtig geleiteten Öanfc3nftituten gur Sfatoenbung gelangenbe 
©runbfafc gur ©ettung tovmtMaä) biefem foü ber J8anfc£)i$conto 
im äUg e m e i n e n gang ben ©etoegungen be$ ©5rfen*£)i$conto'$ 
folgen, unb mit JRüdfid^t auf ben ©tanb ber fremben SBecfc 
fetcourfe regußrt toerben, bie ©anf aber ft$ mSgfictyft ent* 
Ratten, mittetft il)re« IDiSconto'« einen no$ maßgebenberen 
ßlnflfoß auf ben (Selbmarft auSguüben, atö fie bieg oljneljin 
fctyon burcty iljre bloße ßfifteng, burcty bie auf bie Sörfe toir* 
fenben concentrirten 9WitteI eine« großen ßrebit*3nftitat$ t^un 
muß. 3Me bisherige ^rajri« ber SRationalbanf toar in ber 
£ljat beinahe unbegreiflich 2Ran tyat unter Stnberem als 
®runb bafür bie 2^atfad^e geftenb gemalt, baß biefe Sfaftalt 
feit bem 3a$re 1848 unter foeciftf$ anbem »erhält* 
niffen nrie jebe anbere JBanf operire, eben toeil bie Sanfc 
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notett gur 33anft>aluta, gum uneinlöSboren mit 3towg$cour$ 
Derfeljenen ^ßoptergelbe getoorben feien, £)ag bieg fogenatmte 
3bgument ein reiner SSortpanb otyne jebe ftid^aftige ©runb* 
tage fei, ift triebt fd^toer eingufetyen. 2Wan Ijat behauptet, 
im Sntereffe be$ ^anbete unb ber ©eioerbe, toetetye ofynetyin 
unter ben Störungen be$ ©etb* unb ßrebittoefenS fo empfmb* 
liäf litten, unb in ber guten Stbfictyt, ben SourS ber Staats* 
papiere nic^t no<$ toeiter tyerabbrüdf en gu foffen, fei ber ftabife 
niebrige ©iSconto ber Sdaul nottytoenbig getoefen. aber ijat 
man beim babur$ nur im 3Rinbeften ben fonbe$flbfi<$en £in& 
fug gu verringern, Ijat man ityn, toenigftenS für biejenigen 
©äffen ber ©etoerbetreibenben, toelcfyen ein niebriger &\xtö* 
fug gu gönnen toar, gu rebuciren bermoetyt? Dieg toäre nur 
unter ein er 93orau$fefeung, unter ©urd^füfyrung einer SKagreget 
mögfi<$ getoefen, toelctye bie SSalutaber^fittniffe no<$ metyr ber* 
fc$tet£tert tyätte, neimfiety, toenn man bie 9ioten=£ircutation ad li- 
bitum, ben auftrügen ber ©etoerbetreibenben um 2Bed£feH)i$= 
coutirung unb ©efeiljung bon^fänbern entfprectyenb, vermehrt 
tyaben toftrbe, SBogu bieg SSerfa^ren bann bei einem unein* 
lösbaren ^apiergelbe geführt 1)$ittt, ba$ gu beantworten be* 
barf e$ feiner grogen 6ombtnation$gabe, @o ftanb ber $)i$* 
conto ber ©auf permanent auf fünf <ßercent, toaljrenb befte 
3Be$fe( am ©elbmarfte faft immer fe<$$ bis a$t <ßercent 
unb meljr gu galten Ratten, unb bie Gscompte * ©efettfctyaft 
für ©elb on call benfelben 3teöfug gu ©runbe fegte, gu bem 
We SRationotbonf biScontirte. SBen bieg SSer^dltnig ni<$t 
belehrt, ber ift ber ©efe^rung überhaupt nid^t metyr fätyig. 
£)b aber bieSBtrftmg be$ niebrigen ©anf*3Di$conto'$ auf bie 
Sourfe ber @taat$pajriere unb auf ba$ öfterreic$ifc$e ©etb* 
unb ginangtoefen überhaupt eine Ijetffame toar, ba$ ift eine 
Srrage, toelctye mit ber anbern fiber bie auägebeljnte ©efeiljung 

Or. ©agner. 5 



bon @taatty<tyieren ©eiten* ber ©auf in enger Serbfatbung 
fteljt unb mit biefer gleich befyrod^en »erben foö. 

$)er ftabile niebrige 'Diäconto ber San! muß unb toirb 
aber no$ toeit unheilvoller nrirfen, fobalb bie ©aargal^litn* 
gen einmal nneber aufgenommen »erben. 3a, er allein fann 
bann ba« SÄißlingen ber gangen SWaßregel verurfactyen. ®e* 
fanntlicty beftanb ba$ ©Aftern be$ ftabilen SMSconto'S auc$ 
fctyon bor bem 3afyre 1848, alfo gu einer Seit, too bie 
©anfnoten einlösbar, ba$ ©elbfoefen auf metallifctyer Safte 
begrünbet »ar. 3n ber Stljat betrug ber 3M*conto ber San! 
ununterbrochen 4 pßt. bom 4. äfoguft 1833 an bi« gum 
22. September 1856, tt>o fidfr inmitten ber bamaligen auf 
ben europäifctyen gonbäbörfen au$bre$enben Sriffc, ber natfir* 
liefen gotge ber borauägeljenben unb namentlich naety bem 
©d^Iuffe be$ orientalifd^en Kriege* fi$ rafety überftürgenben 
3fctien*©peculation unb ägtotage*@ctytoinbelei, felbft bie SRatio* 
nalbanf, trofcbem fie burc$ bte Ungugänglictyfeit tyre«©aar* 
fonbS falbirt toar, gu ber Srljöijung auf 5 pßt. berftetyen 
mußte. @c$on in ber früheren ©aarga!jlung$*$eriobe fyat ber 
ftabile niebrige 5Di$conto aber übel genug getoirft £)te großen 
pribilegirten ^ettelbanfoi fyaben in ben Sfagen be$ capitaU 
bebärftigen $ub(icum£ gerabe tyrer Privilegien ober ityre* 
ÜRonopolS toegen, leiber otynetyin fd^on ben eingigen j&totd, 
bie ®ef($aft$tt>elt mit bem SRottytoenbigen gu verfemen, unb 
otyne SRücifictyt, too bie SDtfttel bagu hergenommen »erben 
foHen, immer nur Darlehen gu getoaljren. SMefe unglüdf* 
(id^e Hnfid^t ertyäft bur<$ ba$ ©Aftern be« ftabilen, niebrigen 
$)i$conto'$, melier ftets unbeeinflußt bon ben »ectyfelnben 
Sonfuncturen be$ ®ef<$aft$leben$, bon bem concreten SBer* 
^ältntg von Angebot unb %u$frage be$ bisponiblen ßapitals 
bleibt, nur no$ »eiteren SSorfd^ub. 3n ben gatylreic^en Äla* 
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gen um ftärfere ©otirung ber gifiaten, um bireetc Unter* 
ftüfcung bur<$ (Kapitalien, n>o btefenige burefy Prohibition 
unb @d&ufcjölle noc$ nietyt auäreictyenb erfcfyien, Ijier toirb e$ 
ftets als förmliche* JRecfyt, in ftolge einer onerofen 95 er* 
£flic$tung ber SÖanl, beanfprucfyt, liberale, billige 
unb unbef<$ränfte §ilfe ju erhalten. 9?atürlic$ toar e$ 
reine Unm8gltctyf eit , biefen 2öünfc$en nadfoufommen. Unter 
ber unbebingten §errf($aft be$ ftabifen niebrigen £)i$conto'$ 
ttwrbe eine foletye fttyranfenlofe (Srebit&erleiljung balb au$ 
bem SJanfnoten* ein ©Aftern uneinlösbaren ^JctyiergelbeS ge* 
mad^t Ijaben unb (entere* rettungälofer Snttoertljung an* 
Ijeimgefaüen fein, toäre man auf biefem SBege fortgefetyrtt* 
ten. ©o mufcte ber Ijerrfctyenbe ©runbfafc fetyon tauge bor 
1848 ju neuen äRif brauchen führen. SBenigftenS fd^eint un$ 
bei bem bon ber ©auf aboprtrten ©tyfteme bie oft genug 
unb mit Stecht angegriffene SÄonopolifirung berSanf* 
öorfttyfiffe, namentlich ber I)t$contirung &on SBectyfeln, burd^ 
bie reiche SBtener ©anquierf ctyaft , toelctye ifyrerfeiW fi<$ ben 
billig erhaltenen ßrebit bon ben äbrigen ^anbete* unb ®e* 
toerbetreibenben bann treuer begasten lieg , gennff ermaßen ein 
notfytpenbtgeS *ßräfer*atib gegen ben aöjuftarfen 9fabrang 
be$ publicum* getoefen ju fein, ben feine entforettyenbe <§r* 
Wung be« ©teconto'S ferne fyielt Dtefc SlÄonopol ift im 
Saufe ber 3aljre ja ttyeifoeife gebrochen: ob man na<$ ber 
ffiieberaufnafyme ber ©aarjaljtung nid^t toieber ju biefem 
ober gu einem ä^nttd^en äJiittet greifen mu§, toenn bieg ÜDte* 
conüMStyftem triebt aufgegeben toirb, fteljt batytn. $)ie bon ber 
SRationatoanf, u. 81, toie e$ tyeifc t, au<$ toaljrenb ber furjen 
3eit ber SßotenetnlMbarfeit bor unb nadf SBetynadfrten 1858, 
ebenfalls in Sfatoenbung gebraute Simitirung be$ Srebites 
einzelner §5ufer, bie &vcM»A\m% eine« XfyeiteS ber auf 

5* 
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einmal überreichten Seifet bieten au<$ tyier bie ©ctytoie* 
rigfeit mq>arteiif$er £>ur<$fübrung imb fcerurfactyen anbete 
3ncom>eniengen, {ebenfalls erfefcen fte bie ©iSeonteSrljöljung 
nidfrt. 

3n ben Köpfen ber Raubet unb ©ererbe treibenben 
ßtaffen in Defterret<$ l)at, betoufct ober unbetont, immer 
nocty bie 8tajtt$t fcon ber SBerpflictytung ber 9?ationalbonf, 
„§anbel unb ©etoerbe gu rniterftfifeen," einen gar gu großen 
$(ag inne. £)ie natürliche, f glimme golg* beS Sßonopok 
©Aftern« ber 3ettelbanfen, in Defterreicty bwcty bie eigenttyüm* 
ttcfye önttoidfetung beS ©etb* unb (SrebittoefenS leiber nocfy 
meljr beförbert, als in anbem Säubern! 3m ®runbe bil* 
bet man ficty ein, bafc bie SJanf in ber Weiteren beliebigen 
SluSbeljnung iljreS Notenumlaufes eine unbegrenzte STOactyt 
befifce, bem cajritalbebürfttgen Raubet unb ©etoerbe unter bie 
arme gu greifen, £>afc bieg unter einem ©Aftern uneinlös* 
baren, tooöenbs aber unter einem ©Aftern einlösbaren tya* 
piergelbes, ber Sanfnoten, eine pure Unmöglichen fei, ffait 
id) fctyon gtoeimat Ijer&orgeljoben. @S Ijanbelt ft<$ in ben 
äBünfd&en ber ertoätynten probucttoen ©(äffen um bie 2)e* 
fcfyaffung bon Sapital. ©is gu einem giemticty befdfrränften 
SKafce laßt fic$ biefeS bur$ 5Roten*<£mtffion aus ben in 9Äe* 
talfgelb befte^enben (SapitatfonbS beS SanbeS, tote toir fetyen, 
bisponibel machen. $)ajjj man in biefer §inficfyt, namentlich 
burcty ausgäbe gang Keiner 3ettel, fe^r leidet gu Diel tfyun 
famt, unb in Oefterreicty getljan Ijat, Ijaben totr gegeigt. Die 
SJürgfctyaft ber fteten ©nlösbarfeit ber SRoten, oljne toetctye 
bie Sortierte beS ftttttlbanftotfenS neben ben exorbitanten 
^ad^t^eilett für bie SJoflStoirt^aft beS 8anbeS minimal ftnb, 
im toaljrften SBortfinn fcerf d^toinben , biefe SSürgfd^aft liegt 
toefeniüd; mit in ber (Spaltung einer 3Retaßgelb*<£irculatton 
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in getroffen 33erfeljr$freifen unb neben bem ©anfnoten* 
Umlauf. 

©etyt man über biefeS ÜÄafc hinaus, fo toirb bte SinlöS* 
barfeit ber SRoten aufs Spiel gefefet unb toettere Smiffionen 
uneinlMbaren ^apiergefbeS , für £anbel* unb ®etoerbetrei* 
benbe nicfyt biet toeu'ger toie ju 3toedfen be$ ©taateS , rui* 
niren ba$ ©elbtoefen immer meljr unb entjie^en baburcty aucfy 
ber materiellen ^Jrobuction eine ifyrer toefentlid^ften ©ebin* 
gungen be$ ®ebeiljen$* Dljne eine Slenberung ber 2lnftcfyten 
aber biefen ^ßunft in ben Oetoerbe treibenben ßtaffen unb 
oljne einen Umfctytoung in ber *ßolitif ber ©an!, ficty biefen 
Stofid^ten metyr ober toeniger ju fügen, lagt fid£ an eine or* 
bentfictye unb bauernbe ©olbenj ber ©auf unb eine bem 
entfrrectyenbe §erftellung be$ ®elbtoefen$ aud£ totcber nicfyt 
benfen. Um bem Sapitatbebürfnifj bur<$ Organifation be$ @re* 
bittoefenS, fo toctt bieg Ijierburc^ möglicty, entgegen gu f ommen, 
Mibe man allenfalls ba$ ©epofitengefctyaft ber 9totionatbanf 
felbft au« unb begünftige überhaupt auf febe SBeife bie QmU 
fteljung bon S)e^ofiten=S3anfen nacfy 2lrt ber bortrefflictyen, 
teiber in ganj £)efterrei<$ unb Deutfd^tanb noc$ faft allein* 
ftefyenben nieberöfterreid^ifctyen (S$contyte*@efellf<$aft ; man ge* 
ftatte in ber @rrid^tung fofdjer Sfaftalten aber anäf g a n j 
freie Soncurrenj, laffe nicfyt toieber ein facttfc$e$ 
SKonopoI, toenn ba$ recfytttctye gtüdfltcfy bermieben ift, ein* 
treten unb laffe biefe 2faftalten frei flauen unb toatten, be* 
täftige fie nictyt mit ftaatttctyer Sebormunbung , toelctye nocfy 
nie ein 3nftitut bor Unfolibitat unb 3ufammenbruc$ faulte, 
tooijt aber biete bur<$ SJertorfung jur SSewacfylafftgung aller 
anberen 33orfu$ten bem Untergange entgegen führte ; man ber^ 
fäone fle mit ber 3toang$jadfe wohlgemeinter, aber unpraf* 
tifd^er ftatutarifd^er SSorfd^riften , j. SS. über ba* unüber* 
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fctyreitbare 93erfyältni{* ber SDepofiten jum Sapitat, unb fefce 
fic unter bic einjig toirtfame ßontrote bcr @rebit*3nftitute, unter 
bie frtfd^e ^uflfeft ber öffentlichen SRetnung burety bie Sfaorb^ 
bung toeitgeljenbfter *ßubticitat in ben ©efd^öften. Sßir brau* 
$en nur an bie ßnttmefefong ber Sonboner 3oint*@todban* 
fen gu erinnern, toeietye, aetyt an ber &ctifl, über 400 3Riß. 
©ulben 2)ej>ofiten berffigen. Sfocfy ljter tyat es fi<$ gegeigt, 
bafc unbebingte gretyeit be$ (SntftetyenS feine$n>eg$ pr <Sr* 
rietytung einer übergroßen äfajaljl bon bergteidfjen ©anfen 
füljre, unb bie fräfte gerf^üttere. ©elbft unter jener Keinen 
&afy &on aetyt concentrirt fi<$ ba$ 3>}>ofttengef($äft ju fünf 
©ed^tefa auf bie brei ätteften Sfeftatten. äud^ bie 3>poftten; 
©anfen beranlaffen eine (Srfoarung an Sttetaflgelb burd£ Stos* 
bilbung be$ ©ucfycrebit*, ßljedfoftem* *c v fie berbienen aber 
in jeber §inftctyt ben SJorjug bor ben ^ettelbanfen. ÜDiefe 
ungtüdffeltge §ert>or^ebung ber (enteren muß aufhören, na= 
mentücfy in Cefterreicfy muffen fiefy bie oben berührten 9fa= 
fid^ten ber ©etoerbe treibenben Stoffen mobifteiren. $)urd£ bie 
SluSbitbung be$ ©epofitentoefen* toürbe man bie übermäßigen 
auftrüge am beften »on ber -Kationalbanf abtoätgen unb gu* 
gleicfy für biefe ben SBeg gu einer ©teüung anbahnen, ttrie 
fie bie San! Don (Sngtanb im britifetyen Sanftoefen ein* 
nimmt. 

3S3itI man nicfyt ©anffreifyeit, fo ift ba$ immer no$ ba$ 
39efte. 3Äan fomme nur nietyt mefyr mit bem amerifanifd^en 
©efyenft. SRetttyorf l)at, freiließ na<$ mannen Erfahrungen, 
eine Drganifation be$ ©anferebits erreicht, um bie e$ gu 
beneiben ift; (Srfatyrungen, trübe Grrfa^rungen aber, bie fyaben 
uns unfere (Sentral*3ettelbanfen benn boety au<$ nid&t erfoart, 
felbft ber entyufiaftifttyfte SSere^rer berfeiben muß ba$ befeu^ 
neu ; bon einer befinitib ben auftrügen genügenben Drgani* 
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fation be* SanfcrebitS finb to i r babei aber noety immer fem 
genug *). 

Sieben ber ©nffiljrung eine« neuen £)i$conto*@tyftem$, 
toelctye* audj ber Agiotage unb ©todfjobberei einen toir!* 
famen Stieget borf Rieben fönnte, ift aber noefy eine anbere 
Reform in biefen ©efcfyaftSjtoeigen ber Sauf ebenfo unum* 
gfingKd^, ja, in faft no$ fyßfyerem (Srabe notfjtoenbig: bie 
Umgeftaltung unbSRebuctton ber 3Sorfc^üffc auf 
@taat$papiere. 2Btr reben nid^t babon, toie feljr bie( 
&otf$toirtijfi$aftli<ty probuetiber bie lange berfyeifjenen 25or* 
f pfiffe auf Söaaren fein mürben; n>ir wollen auefy nietyt ein- 
mal bie mancherlei 9iac$tljeife ber angebellten 33eleifyung 
öon ©iaatäpapieren ti>egen ber baburefy erjielten ©eförberung 
be« ©örfenf^ieted u. f. to. befmtbers Ijerborljeben : e8 lommt 
un$ tyier nur barauf an, bie §inbermffe für bie ^erfteHung 
be$ ®elbtoefen$, toetetye au« bem auSgebeljnten Sombarb* 
gefcfyäft ber San! ftcfy ergeben, namhaft ju machen, unb . ba* 
burety toieber ben 53eta>ei6 gu führen, mte bie geittoeiligen 
Keinen SJortfyeile fiefy gerabe auefy für bie ©taatäftnanjen gu 
permanenten 9ta$tl)eilen umfeljreiu @$ fommt barauf an, 
ben Sour$ ber öfterreid^ifdjen öffentlichen gonbö bon ber 
brüdenben äbljängigfeit bon ben 33orf<fyüffen ber SSanf ju 
emanctyhm 

@d^on bon ben erften SebenStagen btefeS 3nftitut$ an 



*) 2Bir erlauben un« ein au$a.ejet4>nete$ ametifantf(#e* Sffierf 
aimifuljten, n>el$e* bie (Sigetttl?ümUa)feiten utto ben $Btrfung6fret* ber 
9leu>9otfct Stty&anfä in öorireffüc^er SGÖeifc f Gilbert unb „mmfytn 
europäijtyen €>taar flecken" fönnte. J. S. Gibbons, the baaks of 
Newyork, their dealers, (he Clearing hause a. the panic of 1857, 
Newyork 1859. ©iefje meine *Befpre<$ung' beäfelben in D.£übner'« 
2>eutf#em «otföaftet, 1859, 9lr. 25. 
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Ijat ba« SSorfd^uggefc^äft auf ©taatfyapiere eine Diel gu groge 
2(u«beljnung erhalten. 33i« gu Gmbe ber 35reijjiger*3al>re 
toar e« bebeutenber al« bie SBedfrf et * ©i«contirung. Die 
Sani mar bon Vorneherein in biet gu großem 9ßaj?ftabe für 
bie bamaßge geringe öebeutung ffiien'« at« ©efctyaft«* unb 
<pcmbcföp(afe angelegt; fie fampfte mit bem Ueberflufc ber* 
fügbarer 3Rtttet, toorou« fi$ einerfeit« tyre SereitoiHigfeit, 
ja, tljr eigene« freitoißige« Sntgegenfommen, bem ©taate iljre 
(Selber gu3toeden ber $at>iergelb*Stnlöfung gur ©{«pofition 
gu [teilen, anbererf eit«, beim Mangel gtoedmajHger, ben Sta- 
tuten enttyre$enber 3M«amto*2Be($fel bie übermäßige 3£i«* 
befynung ber SSorfd^üffc auf ©taat«paj>iere erflären la§t 
3ene @efc$afte mit bem Staat foßten bie lefcte unb toridfc 
tigfte Urf a<$e tyrer foäteren 3nfofoeng »erben; bief e SSmrf pfiffe 
finb eine« ber n>efentlic$ften $inberoiffe, um au« bem 3u* 
ftanb ber 3nfofoeng toieber emporgufommen, 

£)ie <ßfanbrectyte an ben hinterlegten <3taat«j>aiHeren 
bilben borättem nrieberum lein leidet unb rafd£ reaüfirbare« 
Slctibum, toenigften« fcbalb ber ®efd£aft«gtt>eig ber öeleüjung 
eine äfynttd^e 2fo«beljnung gewonnen tyat, tt>ie bei ber üRatio* 
natbanf. Sine ftarle Sünbigung ber Darlehen mürbe tt>a$r* 
fctyeinttcty einen Drudt auf bie Sourfe ber betreffenben $a* 
piere au«üben, tooburcty bem <&taatt nidft gebient fein fann, 
Die SBerminberung biefer SSorfd^üffe mag bann oft wxty fo 
notytoenbig fein, um bie ^affiba be« 3nftitute« gufammengu* 
gießen unb baburd^ feine ©otbeng unb feine gätyigfeit gur 
beft&nbigen öaargafyfang gu erl^en, — bennocty unterbleibt 
fie. 3m fünfte ber SReatifirbarlett genügt baljer ein 8om* 
barbbeftanb, toie ityn bie Sttationatbanf befifct, faft ebenfotoenig, 
toie eine birecte gorberung an ben ©taat, bereu red^tgeitigen 
Eingang im ftafle ber SÄotytoenbigfeit bie San! nid^t er« 
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jtoingen famt. Die 3Jorf<$üffe, faft regelmäßig protongirt, 
nehmen ben ßljarafter eine« bauernben Darlehen« an, beffen 
ptöfclictye Sünbigung fefyr unangenehm Berühren würbe. Die 
tyinauägegebenen Sanfnoten werben mithin in biefem ©e* 
f<$aft$gtoeig nietyt fo regelmäßig toieber gur 53anf gegogen; 
fie erhalten fiety baburety länger im 33erfeljre unb bereiten 
bem Snftitute, fobalb bieg baar galjtt, bie meljr ernannte 
©dfanerigf eit , toel<$e für baSfetbe an« ber unregelmäßigen 
SRüdfftrömung ber 5Roten Ijerborgeljt 2fo$ biefem (Srunbe 
erforbero fie gur ©arantie tljrer fteten <5inlö$barfeit , toie 
toir faljen, bon borneljeretn einen größeren Saarfonb«, ate 
ttemt fie in einem aßen ben bon un$ gefteöten 2lnforberun* 
gen entforeetyenben DarfeljenSgefctyäfte emittirt unb bur<$ bie 
regelmäßige, furgfriftige SRüdfgaljfang biefer Darlehen bon 
fetbft toieber gur S3anl Eingetrieben toerbem ®erabe aber 
einen größeren ©aarfonb gu bilben unb tljn unter allen Um* 
ftdnben parat gufammenguljalten , ba$ ift eine Aufgabe, 
toeld^e einer folgen ©auf bei ber ©gentljümlictyfeit iljreS 
©efdjäfte* befonber* f<$h>er gu löfen toirb. 

§iergu tritt bie berührte Slbljängigf eit ber ©taatspapier* 
Sourfe bon ber SfaSbeljnung ber S3orfd£üffe ber -Kationalbanl. 
%uö) baburty toerben Snconbeniengen bereitet, totfyt bie 
toenigen 33ort^eite boQfommen aufgutoägen fd^einen. Die 
Segnung berfctyafft bem ©taattyapterbefifeer otyne ÜWülje 
eine SRente Don fieben bis aetyt ^ßercent Sr gelohnt ftd£ 
an biefe, fteljt fie als SMtligleit unb 5Wotljtoenbtgfeit an; bie 
bloße ^Befürchtung einer Äünbigung ber Darlehen in größerem 
Umfang fann $ierbur$ allein fetyon einen Drudf auf bie <ßa* 
ptere ausüben. S5icKcid^t Ijat biefe Stngft unb bie f^äter 
toirfücty ttyeiltoeife aufgeführte föebuction ber 33orf$üffe an 
bem niebrigeren @tanb ber ßourfe feit Oa^r unb Za$ auc$ 
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einigen 2lntl)ett. (S$ toirb fo ein fünfttiety leerer @our$ 
ber ©taatfyopiere erjeugt, toet<$er borfibergeljenbe finongieöe 
Sorbette bieten mag, aber mit ber größeren Unfictyer^eit beä 
®elbtoefen$ metyr als treuer begabt totrb. @c$on bor bem 
3aljre 1848 mochte bie Seletyung btefen ©nffafj auf bie 
(Sourfe ausgeübt fyaben* Ueber furg ober lang tritt bann 
boety bie SKotljtoenbigfeit einer 33efc$r&nfung ober gänjltc^en 
©njiefyung ber SJorf pfiffe fyerbor; nun finfen bie Sourfe 
um fo tiefer, bie fünftlictye $auffe macfyt einer ungered^tfer* 
tigten JBaiffe, toelcfye aber eine naturgemäße SReaction gegen 
jene ift, $lafc, unb ba$ finanzielle Ontereffe ttrirb um fo 
fetytoerer aertefet «Solche ©etytoanfungen untergraben ben 
Gtrebit beS Rapiere* namentlich im StaSfanbe. 

£)a$ befonber* ©efäljrfictye biefe« 33orfc£ußgef<$äfte$ 
liegt aber in bem baburefy tyerborgerufenen ßonflicte gtoif$en 
S5anf unb ginanjbertoaltung , unb in ber fetyiefen Stellung, 
tu toelc^e bie tefetere um be$ ©taatäcrebiteä toillen ju ber 
Selei^ung ber Rapiere tritt £)ie Sage ber ginanjberoal* 
tung ift ijier in ber £fyat eine penible. Die anbauern* 
ben finanziellen 33erlegenljeiten ber festen 3aljre matten 
immer neue ßrebitgefepfte notljtoenbig : bie Aufnahme bon 
Sinteren, bie SSerSußerung bon Joannen u, f. to. S$ ric$* 
teten ftety bie Sebingungen, toelcfye bie {Regierung babei er* 
Ijatten lonnte, natürlich im allgemeinen mdf bem GourSftanb 
ber ©taattyapiere. 3ebe Saiffe, toeld^e in golge ftfirferer 
9teftrictionen in ben SSorfd^flffen (in geringerem SBaße aud£ 
im 2Becfyfel**ßortefeuille) unb eine« työfyeren $)i$conto'$, an beffen 
Stabilität auf fünf *ßercent baljer baSfelbe 3ntereff e getmfyft 
toar, entftanb, berfd^Ied^terte alfo jene ©ebingungen. @S ift 
fein SBunber, toemt man fomit auf biefe ©nfd^ränfungen 
u, f. n>. nid^t gerne eingeben toollte ; bie 33anf genoß oljue* 



75 



Ijin ritte gute ftente, ba« Sntereffe ifyrer Slctionäre ging mit 
ber eingetragenen $olitif £anb in f)anb, ba« tyrer ®täu* 
biger, ber Woteninljaber, toor für fie nictyt ba« maßgebenbe. 
@o tontrben bie 93orf<$üffe immer toteber ausgebest unb 
nic^t nrieber gehörig rebucirt unb ber ©teconto blieb unber* 
anbert auf feinem alten ©taube. 

hiermit im äufammentyange ftetyt ber Slntljeit, h>el<$en 
bie 23anf an ber Unterbringung ber (Staatsanleihen neunten 
mußte. 3m allergrößten Umfange geioäljrte fie fotooljl in 
Sien, tote bei ben Filialen S3crfd;üffe auf ba$ National- 
Sinteren bon 1854; gur (Srleittyterung ber ©ngaljlungen beljnte 
fie üjre 3Becfyfel*£)i$contirung toett über ba« bisherige 2Waß 
an*. Um ba« 3uftanbefommen ter anleiten gu ermöglichen, 
glaubt man feitbem biefe Snterbention ni($t entbehren gu 
fStraen. Sfocty gegentofirtig beginnt bie ©auf hrieber 33or* 
fctyüffe auf ba« 8otterie*änleljen gu geben. 

£)ie 3bee, toelttye bie ginangbertoaltung babei »erfolgt, 
ift flar; e« ift im ©runbe bie nämliche, meiere fie beran* 
laßt, mtttelft IBeleüjung ber ©taat«j>aj>iere burety bie ^Rational* 
bau! bie fitourfe einigermaßen gu galten. 6« läßt ftcfy bon 
biefem engeren ftnangiellen ©tanbpunft au« auety gur Sm* 
Pfeilung ber SWaßregel ginige« fagen. äßan l)at, biefe SBor* 
f pfiffe ju getoä^ren, felbft a& $f lid^t ber San! begeidfrnet, 
toeil bie neuen anleiten tyauptfäctyttcty ben 3tt>ed berfolgten, 
bie fflant burety Slbgaljlung eine« Steile« iljrer gorberungen 
an ben @taat folbent gu machen. 

aber gerabe ber lefctere ©efid^t^unft, bie offenfunbige 
Steftimmimg jener anleiten, fd^eint un« gegen bie SSorfc^üffe 
gu fored^en, einfach au« bem ©runbe, toeit baburety bon 
boraefyerein b i e f e r 3toedf mefyr ober toeniger bereitet tofarb 
unb toerben mußte. SDa« National * anlegen foüte bie W>* 
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jo^ung ber ©dfrulb Don 161 UM. ®ulben 6onb. a»jf v 
toetctye burcty He <£injiel>ung be$ neuen @taat$j>aj>ierge(be« 
Seitens ber ©anf entftanben toar, ermöglichen. Dem ©ort* 
laute naäf $at e$ bieg au$ getyan. aber ift bie 33anf 
burcty tiefe fcftf^ielige *ßrocebur in ber 2^at baarjaljlungä* 
fähiger geworben? Offenbar fel)r toenig; tyr Notenumlauf 
blieb faft unberänbert auf berfelben $$ty, bie SRealifirbarfeit 
ber Äctiba, toeldfre bie SintiWbarfeit ber SRote verbürgen fot* 
len, fyattt ficty nictyt biet berbeffert. S^eitoeife toar an bie* 
fer Sage ber Dinge ein neuer SJorfd^ug bon 100 STOilfionen 
©ctytttb, toel<$en bie 33anf auf bie laufenben ©njaljlungen 
be$ 9iational*3lnIeljen$ toäljrenb ber Lüftungen im ruffifd^en 
Äriege fyatte machen muffen. Diefer SBorfctyufc tourbe iffx 
trofebem mctyt jurüdt gejault , ba bie ginangbertoaltung bie 
100 2RiHtonen be« anlegen* ju anberen ätoedfen beburfte 
unb bertoenbete ; er ging foäter in bie auf «Staatsgüter typo* 
t^ecirte @c$utb über unb ift im ©runbe bis auf ben tyeu* 
tigen Sag faft ganj ungetilgt geblieben, ba bie bur$ Staate 
guter gebedfte gorberung bon 97,500.000 fL öfterr. SBätyr., 
toeld^e ttoöf jefct in ben monatlichen Sanfauätoeifen erfctyeint, 
in jenem 93orf<$ufj tyren Urforung Ijak 8lber abftraljiren 
toir bon biefer ©umme au<$ ganj unb fefcen fie auf 9?ed^* 
nung be* orientalifctyen Stieget, bie gefammte @taat*fc$ulb 
tyatte ftd£ trofebem bebeutenb berminbert. 8tm ©$luffe be« 
& 1854 befief fie ft<$ auf 294% ÜRiC, jtoei 3a$re ftater 
nur noc$ auf 212% 2M. Die @c$ulb bon 161 äßtU., 
toelctye burcty ba« 9iational*2lnlel>en fyatte getilgt toerben fol* 
len, toar bis auf 3% SM. abgetragen. Der Notenumlauf 
toar bagegen am festen ber beiben Sermine nur um 3 1 / 8 ÜJWtt, 
geringer, als an bem erften, 380 l / ft gegen 383% aWittionen. 
£n>ar $atte ftc$ ber ©aarfonbS bermeljrt bon 45% auf 
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87% aWitt., aber befannttidfr. gröjjtenäjeil« mir burc^ bie 
ßrtyöljuna, be« SBanfcabitate , ju ^toedfen ber ßröffnung be« 
$typot&^arcrebit«*©ef($äft«$tt>eige«, bur<$ einen <§inf<$ujj bon 
35 üOfttf., ber in «Silber ober in 9ioten mit entfbre$enbem 
Sfofgelb fyatte geletftet »erben muffen. $)a« 33erl|arren ber 
9loten=<£ircutation auf ganj berfelben §8Ije, trofe einer 3lb= 
jaljfang »on 81 '/, SDüü. auf bie gorberungen an ben @taat, 
erHärt fidb, bagegen gum größten £b,ett au« ber fotoffaten 
Stoöbeljnung ber SScrföüffe auf ©taatöpapiere unb ber ftär* 
!eren Sec&Jet^teconttrung. 

£)a« ÜlationatSlnleljen bietet, fotoett e« jur 2lbjaljfang 
ber @taat«f ctyulb bei ber -53anf unb jur $erfteflung ber -93anf= 
©otoenj bienen fottte, fo biete Analogie ju bem jefetgen 8ot= 
terie*3lnleljen, bajj toir ni<$t umljto Braten, nod? ettoa« fj>e= 
cieüer feinen ©nflufj auf bie Sage ber ©anf ju unterfu<$en. 
Sir tpoüen babei folgenbe Heine Tabelle ju ®runbe (egen. 
Slm 31. Qecember eine« jjeben ber fotgenben üaljre betrug: 
1 2 3-4 5 

Saarfonb« 9Be<$fel. 9Sotf<$fiffr. dufammtn 3afaniintn 
Witt. ft. mm.fi. Will. ff. 9fr. 2 u. 3. Sit. 1,2,3. 



1853 
1854 
1855 
1856 
1857 



1853 
1854 
1855 
1856 
1857 



44,9 
45,2 
49,4 
87,2 
98,0 
6 

©taat«fdjult> 
SM. fl. 

121,7 

294,2 

253,2 

212,8 

203,8 



52,9 

71,7 

86,0 

84,0 

78,9 

7 
(Sapital 
Win. fl. 

54,9 

69,5 

86,2 

103,1 

103,2 



23,9 

48,2 

79,0 

86,7 

86,2 

8 
9lot<n 



WM. fl. 
76,8 

119,9 

165,0 

170,7 

165,1 

9 



mn. fl. 

121,7 
165,1 
214,4 
257,9 
263,1 
10 



Wotm gtbtrft 



Witt ff. bu«& 91.5.7, bur<$ 91.0 7 



188,3 
383,5 
377,9 
380,2 
383,5 



64,7 
43,1 
56,7 
67,8 
68,6 



35,3 
56,9 
43,3 
32,2 
31,4 
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$)ur<$ bett Vertrag bom 23. frebruar 1854 übernahm 
bie SBanf bie ©ntöfung be* mit ,3toang$cour* »erf ebenen <&taat& 
pa#ergelbe$, beff en 3ttenge bamal« auf natyegu 146 SDWÜ. 
angegeben nmrbe. $ierburd£ Jjatte ficf> il>r Notenumlauf auf 
334 9JKO. ergeben muffen. <8r betrug (gnbe be* 3a$re« 
50 mtL mefr £>te gange @c$ulb er^te fi$ in golge be« 
borertoäfttten neuen Sorf$uffe* unb naß 9lbgug ber ba* 
gttrifßen bereite getilgten Summen au$ nur uml72V t üHitt. 
im Saufe be« 3a$re« 1854. Daburdfr tt>5re ber Notenumlauf 
auf 361 2M. geftiegen, immer nodfr 22% äRifl. toeniger, al« 
feine toirffid&e SBergröfcerung betrug. 3n ber furgen &e\t bon 
brei Sauren, (Snbe 1853—1856, toudften bie «orfdfrüffe an 
«pribate um faft 94 9M. ober um metyr al« 120 ^ercent 
tyre« urfprüngttc$en ©etrage«. 6« toaren bieg großenteils 
fobiel ber gonb«b8rfe gugefltyrte Mittel. Da« Sinteren tourbe 
(eistet aufgebraßt unb eingejagt. 81 ber n>a« Ijatte bie 
San! babon? £)ur$ ben 3nterimal * 93orf<$ujj an ben 
®taat für bie Ärieg«rüftungen gab fie fetbft birect bie 
@ummen tyer, toelße tljr bon ben Singaljlungen aufba«8te* 
teilen a Conto tyrer gorberung an ben Staat gu ®ute ta- 
rnen; burß bie Shtfbetynung ber SSorfßüffe an $ribate ge* 
»ätyrte fie fetbft gu bemfetben 3tt>e<fe inbirect bieSRittet. 
gaft genau nm bief etbe ©umrne, um »etße 1854 — 1857 bie 
©ctyutb abnahm, bergrögerten fi$ üjr Portefeuille unb iljre 
SBorfßüffe auf ©taattyapiere 1853—1856, beibe 9Jtole um 
einige 90 9M. Da« große $Rational*8lnteljen ift anberöanf 
naljegu botflommen oljne ©inftog borübergegangen; bie SÖant 
Ijat fiß tyre ^orberung an ben <&taat im®rwtbe an* eige« 
ner £af<$e abbegaljlt. 

Die obige Nabelte »eifet gtoar infofeme eine nißt 
gang ungünftige SJeränberung an$, al« unferer eigenen ans* 
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brüdtttctyen Söetycutytmtg gu gotge ja gorberungSrectyte an 
$riöate auf furge Äünbigung ober mit furger SSerfattgeit, 
toie SombarbS unb 2öe<$fel, gur ©edung ber SWoten gerabe 
ben SJorgug »erbienen, iuäbefonbere bor auftrügen an bcn 
©taat. £>te eingereihte *ßercent4Berec$mmg geigt, tote 1856 
unb 1857 eine fefyr Ijeitfame 35eränberung gegen 1854, fetbft 
eine toeitere SSerbefferung gegen 1853 eingetreten ift. 35ie 
Sßationalbanl ift meljr gu banftnafjigen ®efcty&ften übergegangen ; 
aHein gerabe mit 9tücffic$t auf bie fefete 2lu$etnanberfefeung, 
»orauS fi$ ber genaue @aufalnept$ gtoifd^en 33erminberung 
ber ©taatäfctyulb unb 9$ermel)rung ber ^rioatfcfyutben an bie 
Samt ergab, barf man behaupten, ba§ biefe ©efferung nur 
eine fctyeinbare, leine reeöe toar. SWacty toie bor fyatte e$ unb 
Ijat e$ ber ©auf aujserorbentttttye ©d^toierigfeiten gemacht, 
rafdfr im ftatte ber 9iotfy i^re SCctiba gu realifiren; bieg 
tourbe aber fofort notfyloenbtg , als fic$ ber Termin ber 
3ßieberaufnaljmeber®aargal?fong näherte. ÜDieSanf fyataber 
aucty atöbann mit ber Smgieljung ber 93orfc$üffe an ^ßribate noc$ 
nictyt burdfoubringen bermoctyt, jebenfalts nictyt energifcfy genug 
barauf Eingearbeitet, eben toieber an$ 9tü<ffi<$t für bie „3n* 
tereffen ber ©örfe, be$ ^anbete unb S3erleljr$, ber Sourfe 
bergonb«- unb übrigen SBertlHHtyiere." Sänge toar burcty ben 
SBiener SRüngbertrag ber 31. £>ecember 1858 als ber £ag 
bejeictynet, n>o bie Snfotoeng ber ©anf ein (Snbe Ijaben f ottte. 
£ljeito>eife begann bie aufnähme ber ©aargaljtung f<$on am 
1. Sßobember 1858. Damals betrug i^r ^ortefeuiffe no$ 
79, tyre 3$orf<#üffe 78 l / 2 äÄiffion, gufammen 157 % 2JW* 
tion, unb gtoet Monate fyater nod£ refoecttoe 76%, 72% 
unb 154 % aJWßion. Um biefe ^eriobe »aren bie größten 
SReftrictionen gang unerta&ßd^, ber öpercenttge DiSconto reine 
S^orljeit. Slber ber aite (Sonflict gtoifd^en fo berfd^iebenarttgen, 
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oft gonj, immer tfyef foeife unvereinbaren Sntereffen, toie benen 
berftmanjen, beröörfe, ber3nbuftrie unb be« ^anbete unter* 
einanber unb gar erft mit ben ffirforbemiffen etne$ orbent* 
fielen, auf metaflifetyer ©afi« begrünbeten ©etbtoefen* unb 
ieberjeit eintöSbarer ©anfttoten, biefer (SonfCtct trat ba 
metyr ate je gu Sage. JBebor man fid^ ni<$t baju berfteljen 
ttrifl, ben @c$ti>ierigfetten unb berüRoti? einer unbermeib* 
t i äf e n Uebergangtyertobe ju trofcen unb bie naibe Hoffnung 
aufzugeben, „f$on über Sflfe« Ijintoegjufommen", inäbefonbere 
über „bie 5Beq>fli<$tung ber 9ioten*©nt8«barfeit tyintoegju* 
bafonciren", bebor man e$ nic$t entfd^ieben aufgibt, aus ber 
einlösbaren, gang tote au$ ber uneuttttöbaren SJanfbafata 
eine bequeme ©tfifce be$ <5taatQ* unb $ribatcrebitä ju machen, 
bebor man, um bie ben Sfosfctyfog gebenbe Sluffaffung ju 
fennjeid^nen, ni<$t guerft bie Srforbermffe eines orbentfi<$en 
©etbtt>efen$ unb bejftalb einer toafyren ©aarjatyfang im Äuge 
Ijat, unb erft bann jufieljt, tote toett unb unter toetetyen 
STOobaßtäten mit biefen bie <£rebttberleil)ung an bie <ßribaten 
tüte an ben ©taat bereinbar ift, fonbem juerft bie Sin* 
fyrüctye in beiben testeten Regierungen ertoägt unb barnad^ 
bemißt, tt>a$ too^I für bie §erfteöung be$ ©elbtoefenä ge* 
fetyeljen, unb in toe(c$em Umfange bie ©aargatyfung auf« 
genommen toerben fötme, — bebor man Ijterbon metyt ab* 
fommt, tirirb, fürchten totr, bie föeftauration ber 2)anf, toie 
be$ ©e&umfaufS eine ©jimfire bleiben. 

©arm futb in ber £ljat bie bieten unb großen ftnan* 
jietten Opfer für biefen 3tt>ec! umfonft, bann erljBIjen fie 
ba« Uebel nur noety, »eil fie, bei ber jtotfttyen beiben be* 
fteljenben ©edfteforirfung, eine fcpmme töeaction be* ber* 
fd^Ied^terten ,3uftanbe$ ber ginanjen auf bie Sage ber ©auf 
berurfad^en; lieber foöten fie bann ganj unterbleiben, benn 
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fie fd^aben nur auf ber einen ©ette, etyne auf ber anbeten 
hrgenb erJjeblicty gu nfifeen. £)ie 33orfcfyüffe auf ©taatäpapiere 
unb bie bamit tt>enigften$ bei ber aufnähme be$ National- 
SlnleljenS £anb in £>anb getyenbe StuSbeljnung ber SÖectyfel* 
£)t$contirung mögen ba$ (Seiingen bon SBtoteifyen begünftigen, 
aber ba$ ©elingen ber $täne, toelctye au$ ben (Srtrfigniffen 
biefer anleiten bernrirflictyt »erben füllen, ba$ ©etin'gen 
ber beabfid^tigten §erftetlung ber 2}anl*@ot* 
benj, toirb baburety nie unb nimmer erfauft, fonbem 
bemfetben bon boroefyerein präjubicirt ; benn bie notfytoenbige 
ttmgeftaltung ber 3lctiba ber ©auf, toelctye bieÜDedung ityrer 
^afftoa, ber SWoten, bilben unb beren ftete.ßintösbarfeit ber* 
bürgen f ollen, toirb Jjier jtoar formet! erreicht, mate* 
neu bleibt bie @ac$e aber beim Sitten. <S$ ift freiließ 
möglich, bafj bann fpäter naefy unb nac$ bieal$8om* 
barb*2)arteljen unb in ber £)i$contirung fyinau$gegebenen bieten 
toieber eingebogen toürben unb auf biefe SBeife burc$ fpa* 
terc SBerminberung ber SJorf pfiffe an ^ribate ber SWoten* 
umlauf befinitib bie nun einmal unumgängliche, bie allein 
mit permanenter SJaargatylung verträgliche SSerminberung er* 
faljre, baß als bann auc$ eine @itber*ßtrculation neben 
bem 5Wotenumtauf in ben meberen 33erfel?r$freifen tyergeftetlt 
»erben fönne. SMefe 2)lögli<$f eit, fpäter ba$ erfetynte 
SRefultat ju erreichen, felbft auf biefem Söege jur totrf* 
ticken, aßen auftrügen genägenben SReftauration ber 
53anf unb be$ ©elbtoefenS ju gelangen, toollen toir gerne 
gugeben unb un$ barüber in leinen ©trat einlaffen, trofc* 
bem felbft biefe Hoffnung auf bie ßrgielung be$ <5nbjtoecf$ 
fftr festere 3eiten mancherlei öebenfen in un$ t»a<$ ruft, 
aber toir fragen \tatt beffen nur : SBeld^en 3toe<I tyaben bann 
bie . toieberljolten Sfateüjen be$ Staate« im 5luge , bie feit 
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1849 M* 1860 um fo manche gewaltige ©umme bie ©taatS* 
fd^ulb bermetyrten, mit fo mancher 2ttißion bas jä^rtid^e 
«ubget belaften? SÖoflten unb foflten btefe «niesen aße 
nur bie SKcttoa ber öanf ber g o r m naety, bem SRimbuS ju Siebe 
ettoa* mobtficiren, flimmerten fie fiety um bie fac^Itd^e 
Slenberung gar n ^* ? Sßoßte man nur für bic „ferne $u* 
fünft" arbeiten? ©oflte ba$ jctyrßctye ©ctyulberforbernij? nur 
um einer anbem gormfaetye toißen um SDWflionen bergröfcert 
»erben, tooßte man nur eine fetyloebenbe ©cfyutb in eine 
funbirte bertoanbetn? 

£)a$ finb SDhttijmafjmtgen , toetcfye ebenfo feljr gegen 
ben ®eift, toie gegen ben äßortfaut berjenigen berfd^iebenen 
ginanj^atente fcerftofjen, mittelft bereu Slnleifyen gerabe jum 
3toede ber Befreiung ber 33artf Don ifyrer ©taatöfttyufbbürbe 
unb ber baburefy gu erjielenben §erfteßung ber ©ofoenj 
biefeä SRationak3nftttute$ unb ber befinitiben Drbnung im ®etb* 
toefen auägefetyrieben nmrben* £)ie SBieber^erfteflung be$ 
boflen 2ÖertI?e$ ber 8anbe$ioäIjrmtg, Ijeifjt e$ in bem patente, 
tt>etc$e$ bie 2lu$f(tyreibung be$ National * Sinteren« berfiigte, 
ijängt nunmehr bon ber 3urüdfgaljtung ber ©cfyutb be$ <§taa* 
te$ an bie öfterreicfyifctye SKationatbanf ob. 

$ü biefem $mdt foße bie gefammte ©taatäfctyutb in* 
nerfyalb ber @ingal)tung$*$eriobe auf ba$ Sinteren , b. i. bis 
äWttte 1858, motten bie 3ei<$tumgen bie Summe bon 350 
ober 500 5ML erreichen, auf 80 3Riß. ©ulben rebucirt 
toerben. £)ie 9?ationaIbanf foße bann fo frülj atö mUgticty 
innerhalb ber ßingaijfang$*$eriobe bie (Sinlöfung iljrer 3?oten 
gegen SJÄetaßmünje »rieber aufnehmen muffen* 9tan, bie äftad^t 
ber Umftänbe toar mächtiger als aße gute Slbfid^t, aber kfy 
tere, ba$ ift Kar, toar boety borljanben, unb ging baljin, 
fobalb aU möglich mittest Slbjatylung ber @<$ulb bie 
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©an! fotbent gu machen. Sßenn ft$ nun aber beutttcty burcty 
bte (Srfa^rung gegeigt fyat, — e$ mürbe bieg freiließ fctyon 
im 3. 1854 bon meinem greunbe Otto £übner in Serlm 
unb anbem „ £ljeoretifern unb £)octrinären" propljegeit, benen 
bie ßreigniffe einmal ttrieber trofc ber tyautänen ©eringfctyag* 
gung ber ^raftifer, biefer (£laffe gewiegter unb „erprobter" 
ginangtoeifen, JRed^t geben foüte — toenn e$ fiefy, fage ic$, 
bur<$ bie unbeftrettbaren ^atfad^en Har ertoiefen fyat, bafc 
trofe ber Äbgatyfang eines bebeutenben Steife« ber ©<$utb 
bie ©otbeng ber ©an! nittyt erfyebücty berbeffert toorben ift, 
toeit an ber ©teile eine« gang unrealifirbaren ein 
minbeftenä für ben äugenbßdf, auf ben äüe$ anfommt, eben* 
faß« faft gang unreatifirbare* anbere« Slctibum ge* 
treten ift — toenn bieg untaugbar feftfteljt, fo foüte man 
bo$ auf bie Sßteberfyofang gang beäfelben Sjperimenteä ni<$t 
fo biet Hoffnung fefeen unb mit ber an fi<$ gang richtigen 
Operation gtei<$ bie weiteren not^toenbigen feeunbäreu ber* 
fnöpfen. 

Sßiü man ft<$ aber mit ber Streichung eines ferne, 
tuenigften* 3 a fy r e ty i n a u « fiegenben 3iete$ begnügen, ttriü 
man gufrieben fein, toenn bie ©anf in golge ber äbgafyfong 
ber ©dfrutb be$ @taatt* unb in golge ber bann erft gu 
betoerffteüigenben Singie^ung ber ©Bulben ber ^ribaten, 
mittelft bereu jene abgetragen toarb, nad^SSertauf einer 
Steige bon darren baargaljtungSfaljtg fein tmrb; mü 
man mit einem ©orte einen 2$eil ber birecten gorberungen 
an ben ©taat tranäformiren in gorberungen an <ßribate, 
benen borerft ebenfaüä nur toieber grorberungen an ben <Staot 
gu Orunbe ßegen, — ja, toarum berfoljnt e$ benn bann be$ 
Opfers ber mehrjährigen 3^«ga^(ung für bie Millionen neuer 
©taat$f<$ulb, toenn aü' biefer Äraftauftoanb toiffentßd^ triebt 
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gum &\dt fltyrt? 6* fommen Ijier bo<$ nur gtoeierlei 3n* 
tereffen in ©etrac^t, bie be$ Staaten unb bie ber ©anfnoten* 
befifeer, alfo ber JBebölferung unb toieberum be$ ©taateS. 
(Serabe für benßefcteren ift bie $erfteßung ber S3anf*@olbeng 
eine conditio sine qua non für bie Rettung ber gfoangnotfy, bie 
«bfteflung be$ Deficit«. Um btefeS, andf in fmangießer 
$infi$t fo bebeutungSbotten, SnbgtoedeS nullen fttyeut ber 
©taat momentane Opfer ttid^t, toelctye üjm bie Sontraljmmg 
bon anleiten gur äbgafylung ber @c$ulb bei ber ©auf auf* 
erlegen. 3Benn nun aber trofebem bief er 3h>e<l xtiäft erreicht 
ttnrb, bann fottte man botty lieber alle 33erfu<$e gur §erftet* 
fang be$ ®elbn>efen$ untertaffen unb ben materiellen 
firäften be$ 8anbe$ bie £eit gur Sntfoicfelung gönnen, um 
bann äWafjregefa burdfoufüljren, tpelc^e getotjj bom Srfolge 
begleitet finb. SSon S3erfw$en, toie bem mit bem Sfla* 
tionatSlntetyen, profirtren toeber ber <&taat no$ bie öeb&l* 
ferung, toeber bie ©teuerster noc$ bie 3}anfnoten*©efifcer. 
Der eingige ©etoinn faßt ben ©anf*2lctionären gu, toeld&e an 
ber ©teile be$ geringen Srtrage* einer gorberung cm ben 
Staat, bie ber Sani gar nicfyt ober nur gu einem niebrigen 
3in$fuß berginfet toirb, bon bem biet bebeutenberen ©rträg* 
nifj be$ au$gebel)nten Sombarb* unb 3ße($felgef($afte$ tu* 
criren. Riefen ©enrinn als bolf$totrt!jfc$aftlic$ probuetib bar* 
gufteflen, ba$ fiberlaffen toir anbern gebern. 

Surg, e$ ertoeifet ftc$ als unumgängliche Sftotfytoenbig* 
feit, für bie 3ufunft $er ein anbereä SSerfa^ren eingufctyta* 
gen. SBerben jefct toieber beim 8otterie*2faleI?en, in al?nlt<$er 
2lu$bel)nung toie bei ber National* anleite — ttne e$ leiber faft 
ben Slnfc^ein fyat — 93orf<$üffe auf bie Obligationen bon ber 
öanf erteilt, fo toirb felbft unter ber SBorauSf eisung be« 
3nftanbe!ommen« ber gangen anleite unb be$ 3lu$fcfeiben$ 
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efae« r r ,3to*f <$enfaße$ ," tt)ic ber be$ Snterimal * 93orfcfyuff e$ 
Don 1854, beffen Interim nocfy fyeute nicfyt abgelaufen, 
ein großer £I)ei( unreatifirbarer ftorberungen an ben ©taat 
burefy einen eben fo großen £!)eil unreatifirbarer gorberungen 
an ^Jritoate erfefct fein, oljne baß babur<$, toie borauSjufefyen, 
eine erljeblictye 33erbefferung ber 8age ber SJanf ergielt toor* 
ben ift £)a$ Singige, loaä man im Sntereffe ber Qmeu 
etyung be$ @nbjtoedfe$ tt>irb augeben bürfen, toare bie Äünbt* 
gung ber jefcigen SSorfd^üffe auf ©taatspajriere , naefy bem 
testen SfaStoeife 51 % SRiO. ©utben öfterr. SBä^r., unb bereu 
(Srfefeung burefy 33orf<$üffe auf ba$ neue Sluleljen gum gleiten 
betrage. 3ebe SDWflion meljr, toetcfye tyier emittirt totrb, 
tmrft bem Stotd, ben man »erfolgt, offenbar entgegen, 

VI. 

hoffentlich ift e$ uns gelungen, bie 9?ic$tig!ett ber 
©eljauptung nadfomoeifen, baß auc$ ein noc$ fo großer ©aar* 
toorratfy nietyt allein bie ©nlöäbarfeit ber ©anfnoten unter 
allen Umftänben verbürge, noefy baß e$ genüge, toenn bie 
9ioten außerbem burd£ bie ficfyerften Slctiba anberer Slrt 
gebedft »erben. Die ftete SJaarjafytung ber San! fann biel* 
meljr nur unter ber einen öebingung eine S^atfad^e fein 
unb bleiben, toenn bie übrigen Slctioa jeberjeit eine 
l>inlängli<$e Srgänjung be$ öaaroorratljeS ober Sinfctyränfung 
ber 9loten*(£irculation bequem unb raf<$ geftatten. 2Bir tyaben 
abficfytlicty unfer befonbereä Slugenmerf im Verläufe unferer 
obigen Unterfud^ungen barauf gelenft, ein genaue« unb riety* 
tige$ ©ilb bon ben Functionen be$ Saarfonbä ju entoerfen. 
Sanger bieöeid^t, als e$ manchem ßefer biefer @<$rift notfc 
toenbig borgefommen fein mag, bertoeilten toir babei. aber 
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e« Ijat fid^ aus unferer, tttc^t nur fogifcty conftrutrenben, fcn= 
bern unmittelbar an bie concreten 6rfc$eimmgen be$ total?* 
ft^afttid^cn ?eben$ ber eingefnen gänber überhaupt unb Defter* 
retd^ö inäbefonbere anfnüpfenben Snttoidelung bocfy toenigften* 
ba$ (Sitte gut (Sbibeng ergeben, toa« mir namentlich in ba$ 
richtige ßictyt gu fteflen toünfctyten, ba$ ift : bie relatib untere 
georbnete ©ebeutung, totfyt ber ©aarfonb* für bie Sofoeng 
einer ©anf fyat ©ei ber augerorbentlictyen Ueberfd^äfeung, 
ber Function be$ ©aarfonbS, toelctye toir nirgenb« meljr 
ate unter ben Scannern be$ praftifctyen ©efcfySftsleben* 
fyeimifcty fanben, festen un$ biefer ©etoeis bor Slllem ber 
am notljtoenbigften gu fütyrenbe. ffiir faljen, bag fefbft in 
be n betben fallen, too bie Stoße be$ ©aarborratljeS am ©e* 
beutfamften fyerbortritt, ber ©etytoerjmnft ber grage, bie 6in^ 
l&Sbarfeit gu ermatten, in ber richtigen ^Jlacirung unb 
9?egutirung ber berfügbaren ©anf Kapitalien liege. 3n 
ber fteten SReatifirbarfeit ber Stctiba concentrirt fiefy 
bie @<$toierigfeit. SBie biel in biefer £infic$t felbft bie 
formell entfpre<$enben $lacement$ ber SRationalbanf ber 
<&adft naäf gu toünfcfyen übrig laffen, ift hoffentlich eben* 
falls beutfiefy getoorben. 

Die ©äfce, toeldfre toir gur Sicherung ber beftänbigen 
©inlöäbarleit ber ©anfnoten auffteflten, fönnen bei aflem 
,3toiefoalt über ©anffragen unter 2^eoreti!em unb <ßraf* 
tifern boety auf äfaerfennung rennen. 3»ar W wan itynen 
tootyt borgetoorfen, fte feien gu allgemein gehalten, als 
baß fid£ Diel mit itynen in ber $ra$i$ anfangen Keße ; allein 
biefer ©ortourf ber Slßgemeinljeit erfd^eint un$ eljer als ein 
8ob. SßenigftenS betrauten toir e$ al$ einen ©orgug biefer 
@äfce, baf? fie nicfyt mat^ematifd^ genaue Regeln auffteßen 
tooßen, too bieg unmöglich ift g* ift in folgen 8lb$anb* 
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fangen, tote bte gegenwärtige , nicfyt bte Aufgabe gefteflt, 
Statuten ju entwerfen, äßan toirb aucfy jene @äfee gu 
biefem 3wetfe fefbft tljeoretifcfy nocty mefyr jufyifcen, unter 
gewtffen ©nfctyränlungen unb unter ben gegebenen SBertyätt* 
niffen be$ concreten gaßeä au<$ Wofyl einigen fünften ba$ 
(Sewanb einer 3aljtenformel geben bürfen; aber es foßte 
nictyt bergeffen »erben, bajjj eben hierin bie ©efafyr Hegt, 
unbermerft ben menfctyfi<$en SBerftanb, ber alte ftäfle 
bur<$ äufmerffamleit unb Beobachtung fennen lernen unb 
bar au« bie ©ictyerungSmittel ber fteten öanf*@olben$ ent- 
nehmen fofl, burcty irgenb eine me$anifc$e JRegel ju erfefeen, 
bie jwar ntafd^inenmfigig ejact unb guberläffig „arbeitet", 
aber eben nur für $äße ausreißt, an welche man bei iljrer 
Sonftruction gebaut Ijat 35ie beliebte SKanier, gefefelicfy ein 
2roimmal*ä3erfyättnifj beS baaren ®elbe$ $u ben SKoten auf* 
juftetten, baä bann regelmäßig im Saufe ber 3*it ober im 
©ränge ber SRotl) jum äWajimum wirb, tote bie Decfung 
ber SRoten burcty ben britten £l)eü SÄetatFs, ober bie Be* 
ftimmung, nacty welcher eine gewiffe ©umme STCoten oljne 
baare gnnbtrung, jebe baräber aber nur gegen ^ßaratfyalten 
beä gleichen Betrages in ®elb emittirt werben barf, worin 
baS ^Priitci^ ber befannten ^eeffcfyen Banf*2lcte bon 1844 
befteljt, — folctye Regeln l)aben nocfy ftets größere, wenn au<$ 
mitunter anbere Uebel berurfactyt, als fie im beften gatte 
fyätten bereuten fönnen, unb bie Sintösbarfeit ber &tütl ift 
burcfy fie feineSwegS immer garantirt worben- £)te erwähn* 
ten ©äfce fteflen aber namentlich au« ben factifcfyen 3uftän* 
ben ber SBirt^fd^aft unb beren föeaction auf baS Banf* unb 
©elbtoefen eine 9?ei^e bon ©eftcfytspunften auf, bon wetzen 
aus man bie @ef<$i$te unb bie gegenwärtige Sage ber 
SRationatbanf einer praftifd^en Äritif unterbieten fann. 
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35ie& 3nftitut bilbete ein n>efentß($e« ©lieb in ber 
®tttt bon 9D?a§regetn, toelctye bie öfterretctytfctye ginang4Ber* 
toaftung im 3a^re 1816 gut £erfteßung ber gfinangen ber 
SKonarcfyie, tn«befonbere gur föeftauration eine« metaflifd^en 
©elbtoefen« au«guffiljren begann. Sftacty bem 'ißfone iljrer 
©rünber fyatte bie ©an! namentlich ben 3toecf, bei ber Sin* 
gie^ung ber 679 SKiflionen ©nlben SBiener «Sä&rung^apter* 
gelbe« mttgutoirfen, SKactybem biefer^ßlan nur tljeiltoeife au«* 
geführt unb bie *ßapiergelb*(£üttöfung nictyt in ben ftatuteu* 
mäßigen ®efcfyäft«!rei« ber ©an! aufgenommen toorben toar, 
berfüfyrte ber SWangel anbertoeiter tocrattoer SSertoenbung 
tyrer baaren SKittel unb bie Unjufrieben^eit mit ber „gerin* 
gen" Dibibenbe bon 8 — 10 ^Jercent bie 2Jan!berh>attung 
fetbft au« eigenem, freitoitttgemSntfctyfefj, bem@taate 
eine nähere ®efcfyäft«berbinbung angubieten. 2öoI)t ein in ben 
SKnnalen be« Sanftoefen« unerhörter gafl, benn fonft Pflegen 
©anfen eine fotcfye SSerbinbung nur mit bem §üm>ei« auf 
ben gegen fie geübten ftaatficfyen 3toang gu entfctyutbigen. £>ie 
5Rationatbanl übernahm im 3a^re 1820 bie ßintöfung ber 
no$ im Umlauf befmbfictyen 450 2ßißionen ©ulben SBiener 
SBä^rung , fcogu fie 180 attißionen ©ulben &>nb, 2Mtge 
beburfte. Sftur für einen Heineren £fyeit ifyrer hierfür in San!* 
noten geleifteten 33orfcfyüffe befam fie fofort baare Segaljtung. 
gür ben SReft nmrbe eine £ilgung«*$Rente conftituirt, meldte 
ber ©an! gtoar ein gute« Sinfommen, ben Sßotemntyafcem 
aber leine (Garantie für bie @intö«bar!eit tljrer 3ette( t>er* 
f<$affte. 3toar berforaefy ber ©taat im gatte ber 5Rot^ bie 
genügenben gonb« ber San! gur £)i«i>ofttion gu fteßen, aber 
e« toar nicfyt fetytoer gu bermutfyen, baß er in folgen gäflen 
beim beften SBtflen bieg 33erfpre<$en nid^t toerbe Ratten lömten. 
9luc$ bie ©nräumung einer ©ubfibiar*$i#otlje! in öpercenttgen 
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Obligationen, bie bei 3aJjtung$fto<fimgen be$ Staate* »er* 
äußert werben burften, bot in fritifctyen Momenten feine genü* 
genbe ©ictyertyeit @eit bem Saljre 1822 trat ein weites 
®efc$äft Ijingu. ÜDie San! eScontytirte bem ©taate ßentrat 
caffen*3lntoeifungen, bie, beim SSerfaÜ regelmäßig prolongtrt, 
batb fcer @a<$e nacfy einen ftänbigen Soften ber gorberungen 
ber 33anl an ben ffiScuö bitbeten. 35er Setrag berfefben er* 
fltyete f\<$ attmaüg bon 6 auf 50 äRiflionen. 

Sarg, in bem fangen Zeiträume bor 1848 war bie 
(SinlBSbarfeit ber SWoten bur$ bie 31 rt ityrer ©edung 
fcfyon tjölüg unberbürgt 6$ toar toeber für einen 
genügenden Jöaarborratfy geforgt, no<$ toar berfelbe leidet gu 
ergangen, no<$ bie SRoten rafcty etngugieljen burcty föeatifirung 
ber 2Tctiba; an eine fd^neöe Siquibation toäre boöenbS nid^t 
gu benfen getoefen. Slwfy gewährte ba$ eigene <£apttat ber 
Sanf, tt>elc$e$, um bie ÜDibibenbe nid^t gu fcfymätern, blöd 
gur £dtfte eingegogen toorben toar, nur eine geringfügige fe* 
cunbare ©edtung ber 9?oten. £)er ©taat fyatte fogar ba$ 
auSbridKictye 93erft>rectyen übernommen, für bie in feine £af* 
fen ehfaufenben -Koten feine ©nföfung gu forbern, SDiefe 
©eftitnmung geigt am beutficfyften, toie toenig bie fogenannten 
©anfetoten biefen tarnen bon Anfang an berbienten* üDie 
©anl tyatte ba$ Äunftftüdf gu machen, bei einem folgen 3u* 
ftanb ber äctiba ü)re SRoten ftet$ eingutöfen* ©ie boHfütyrte 
e* in *er St^at bis 1848, Ob bieg tyr SBerbienft ober ba$ 
beö murfyflrteften ©lüde* unb 3ufaüe$, toie er nur in ber 
breißigiiljrigen europäifcfyen föulje m8gttd£ toar, möge fic$ 
3eber felbft beantworten, ©ie erften Setoegungen be$ 3al)re$ 
1848 entljüßten ben infofoenten Buftanb. ^ u ^^ nn tiefet 
Saljre* $atte bie »auf gur Dedfung tyrer 219 2»ilL SRoten 
70% 3ÄiH baaren ®etbe& Saft ein ©rittet, toomtt aüe 



gläubigen Seelen aufrieben finb, unb bocty, tote raf$ toar ber 
©aarfonb fort, bie 3nfofoenj ba. Die SBedftet* unb 93or* 
fctyußbeftänbe beliefen ftcty jufammen auf 53 '/ 2 9Äifl. Diefe 
formell banlmagigen Stnlagen bedien baljer gnfammen mit 
beut Saarfonb* nur 56 1 / 2 ^ercent ber Sßoten. ftür ben 
föeft, alfo faft für bie £ätfte, trat bie @taat*f($ulb bon 
bamal« 132 1 / % 2M. ein. SBon festerer ©unune trafen noc$ 
82% 2»iß. auf bie ungetilgten diäten für bie SBiener SBafc 
rung * ©ctyulb. ©efanntficty fütyrt biefer Soften in ber Sdanh 
farad^e ben Tanten funbirte ©ctyulb. Die Onfofoenj be8 3n* 
ftituteä toar ba, etye ein einziger neuer 93orfc$uf? an bie gi* 
nanjbertoaltung jur Decfung ber @taat$au$gaben be*3a$re$ 
1848 gemalt tocrben toar. @$ ift mithin eine ganj unricfc 
tige ©efyauptung, baß bie Sdant, toie fie gerne pr&tenbirt, burcty 
iljre loyalen Opfer toäljrenb ber SRebotution in ben 3 u f* ani > 
ber ©aarjaljlttng$4lnfä$igfett berfefct fei. 9(uc^ otyne biefe 
neuen Darlehen toar an bie 8fafre<$tljaltung ber SRotenetn* 
löäbarfett nictyt ju beulen. SBie bie ©actyen tagen, toareeine 
fof ortige 3aljlung$*@ufyenfion ettoa fd^on im Sßärj ffüger ge* 
toefen al$ bie jtoei üßonate foäter erfolgte, nactybem ber 
©aarfonbS bte auf einige jtoanjig SDfcillionen abgelaufen toar. 

©elbft biefe htrje ©fijje ber bormärjlictyen SJanf* 
gefegte genügt, um unferen früheren SluSforucfy ju beftötigen, 
bag man ft<$ feit bem 3al)re 181<> mit bem®ebanfen trug, 
man Ijabe allen JBebürfniffen eine« georbneten OelboerfefyrS 
entfyro<$en bur<$ bie formelle -öaarjatylung ber innerlich 
baarjaljtungSunfa^igen Siationalbanf, bereu Sage batycr ni<$t« 
befonbereS ju toünfd^en übrig laffe. 

Die neuen SSorfd^üffe ber SJanf an ben ©taat tourben 
burcfy »ertrag bom 6. December 1849 in eine einjige gtoei* 
percentige ©d^ulb oon 97 2tttfl. jufammengejogen unb ju 
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bereit Slbjafyfung ber aßetn praftifttye Sßeg eingefd&tagen, fie 
bimfy Uebertoeifung be$ ganjen 4'/ 2 percenttgen 3brfeljen$ bon 
1849 imb gleichzeitig einer ©umme bon 24 äßiß. © i U 
ber m$ ber farbinifcfyen Sntfctyäbigung rafd^ ju tilgen» 3n 
ber St^at toar fie fc$on @nbe 1851 anf 7% UM. rebu* 
cirt. £)urcty einen anberen SSertrag bom 23. ftebruar 1852 
tourbe biefer SRcft nebft ben injttnfctyen nnr erft unt 13 UM. 
berminberten @entratcaffen*2lntoeifungen, nocfy 37 2Äiß., unb 
bie in ber ©anf befinblicfye ©umme ©taatfyapiergetbe* in 
eine ©ctyutb bon 71 '/ 2 UM. jufammengef o$t , für beren 
notfytoenbige rafctye äbjaljlung aber bereit« nur burcty ein 
jtemficty aflgemein gehaltenes SJerfprecfyeu geforgt toarb. SKatfy 
bier Oaljren betrug biefe ©cfyulb nocty 55 ÜÄiß. SBicfytig 
für bie San! mar aber bie gtetdfoeitig getroffene ©eftimmung, 
bafc fte bon nun an ba$ bei ifyr jurfidEbfeibenbe ©taatspajner* 
gelb monatlich ber ftinanjbertoattung übergeben unb e$ tyier 
gegen ©anfnoten eingetaufd^t erhalten foflte. £terburc$ toarb 
bie feljr notljtoenbige Trennung be$ ©taatä* unb ©anfcre* 
bit$ befftrbert. 3n biefem, tote ben folgenben Vertragen, 
toelctye bie SRegufirung be$ ©<$utbberljäftniffe$ jtoifcfyen ©taat 
unb ©anf im Sfage Ijatten, tourbe bie funbirte ©ctyutb immer 
unberanbert getaffen; fie foßte nacfy toie bor bur<$ bie jä^r* 
tiefen {Raten fongfam getilgt toerben. 3lu$ aßen Verträgen 
ergibt fi<#, ba§ man bie fämmtfictyen @<$tt>ierigfeiten über* 
tounben jn fyaben glaubte, toenn nur bie ©auf toieber eint- 
germafcen ben „befriebigenben" 3wftonb öor 1848 erreicht 
t)&tte. . . . 

©i* @nbe 1853 toar inbeffen in ber Sage ber ©anf 
eine nid^t unbebeutenbe SSerbeff erung eingetreten. Die @taat$ s 
ftyrfb, @nbe 1849 205 ! / äRifl., fear auf 121% 2ßtfl. ge* 
funfeit, alfo tttoaS geringer tote 1848. ©ie Ifat bamafc ba$ 
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SRimmum in ber gangen ncucftetr 3eit erreicht Der 9?oten* 
Umlauf, @nbe 1850 noc^ 255% 3M., toar auf 188 y t SDttß. 
rebucirt. £)a$ Satyr 1854 braute bann für bic San! bas 
große neue ©efctyäft ber ©taattyapier * ßintöf ung , beffen 
iäf fcfyon bei ber ©efyrectyung be$ 33orf$ußgef<$dfte$ er* 
toätynt tyabe. @eit biefem 3«tyunlte, in gotge be$ ioeiter 
tyingufommenben 3ftterimat*a3orfctyuffe$ auf bie Singaljlungen 
ber National* 2faleilje unb ber gang unmäßigen SluSbetyming 
ber £)i$contirung unb SJeteiljung bon ©taatäpapieren , Ijat 
fiety bie SKoten*@miffion bef ©umme bon 380—400 WH 
®u(ben ß. 2Ä. genähert, otyne jemals erfyebticty barunter gu 
finfen. ß$ circulirten metyr .©anfnoten, als früher Sftoten 
unb ©taatspapiergetb gufammen. £)ie äKobatitaten ber 33er* 
minberung ber ©taatsfcfyulb entfyracfyen bem einen 3 toe( t 
auf ben SlHeS anfam, bie Slctiba ber 33anf rafefy unb leidet 
reatifirbar gu matten, immer toeniger. ßs gilt bieg namens 
liefy bon ben ©eftimmungen beS am 18. October 1855 ab* 
gefcfyloffenen Vertrages, burefy toelctyen jener 3nterimal*33or* 
f($uj$ unb ber 9?eft bon 55 SDiill. &on ber bur$ SSertrag 
Dorn 23. gebruar 1854 geregelten @<$utb, gufammen alfo 
155 SßttJ., auf Staatsgüter tyfypotljecirt würben, aus benen 
fi$ bie «auf bann fefbft begabt machen foßte. Seine 3»afc 
reget ift ityrer 3eit metyr gepriefen toorben, toie biefe, feine 
fyat fo abfolut gar nichts geleiftet, toie fie ; naefy brei 3atyren 
toaren ettoaS über a<$t SDWttionen getilgt. 2ßan tyatte aHein bie 
enbfid^e Sicherung ber -Koten im ©inne, an bie biet nötigen* 
bigere SRealifirbarf eit ber anlagen für biefen3toe<! toar babei 
gar nicfyt gebaut. £)aS §eraunatyen beS fttputirten Sermine« 
gur Slufna^me ber ©aargatytung, 1. Januar 1859, berantaßte 
bann enbli<$ im ÜDecember 1858, baß bie bamattge ©ctyulb 
Don circa 200 2M. um einige 50 burety Uebertoeifung bon 
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23 3M. ®runbenttaftung$*Dbfigationen unb 30 SBüL re* 
ftirenben @<$ulb*9iaten ber©übbal?n an bieöanf berminbert 
toarb. Ob unb toa$ baburtfy berfceffert ift, fooflen totr in 
einem @cfytu§abf<$nitt Betrauten, foetd^er bie gegentpärttge 
Sage ber S3anf $um SfoSgangÄpunfte nehmen unb bie gor* 
berungen na<$ Reformen jufammenfaffen foH. 

V1L 

Der tefete SWonat* *2fo$toei$ bom 31. 9Äärj b. 3. 
gibt fotgenbe$ ©Üb bon bem jefeigen «Suftanb ber ©anf: 



mm. 



mu. fi. mu. n. 

ö. SB. ö. 3B. 



9Wen 
^fanbbtiefe 
flfcefet&efonb« 
$enfton«fonbs 
SBanffonbs 
<Snmma 



ÜÄia. jT. 
ö. HB. 

457,86 

41,11 

9,40 

1,21 

109,38 

618,97 



l.©anfmäfia.e S)ecfung : 
©aarfonb« 80,47 

grembe 2öed?fe( ic. 21,69 
aBee$fel«<Pottefeui«e 32,63 
»ocföüffe 51,58 

3ufammen 186,37 

2. JDioetfe anbete SUtfoa : 
<Subba$n*töaten 40,00 
®runbenttafl.*£>Mtg. 23,01 
Xilgnng.«fönb«*<lffecten 34,00 
$Wot$ec. SDatleljen*) 13,20 

Bufammen 110,21 

3. @taat*fc$ulb : 

gunbirte ®($nlb 48,25 

tlämi. ä 4*/. 22,61 

wwerginät. 25,64 
$W»t$ectrte @<$ulb 97,70 
<Botfd?üffc auf ba« Sin« 

le^en *Mt 200 SKiü. 99,00 
5Dgl. anf b. engl 9lnle$. 20,00 

3nfammen 264,95 

*) hierunter ifl bie {Differenz fttariföen ben $atle$en unb bett 
?Pfanbbtiefen serftonben. 
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«cttofl. 


mu fl. 6 i 


4. $r rf$ieb<ne* : 




4Wotyefar;3)ar(e$en 


41,11 


8an!geb5ube k 


3,93 


fR«fen>efottb* 


10,97 


$mf!on«fonb« 


1,36 


dufammen 


57,3 



$B 



€ttmma 618,97 

Die SKationalbanf Ijat gtoar fd^on in ben erften STOo* 
ttaten be$ 3a$re$ 1859, bor bcm 2fa$bru$ be* ftriegeä, 
eine Heine ©nfttyrfinfimg iljrer S3orfc$flffe an $ribate borge* 
nommen. 3lm 1. Oanuar 1859 betrugen $ortefeuiüe unb 
gombarbbeftanb no<$ 162 SM. ©ulben öfterr. 3Ba$r., am 
2. 3ßai no<$ 152. Die toeitere bebeutenbe SSerringerung 
beiber Soften erfolgte aber erft tofiljrenb unb na<$ beut ftriege, 
unter bem gleittygeitigen ©nffaß ber gu ©taatSgtoeden Der* 
größerten $Woten*gmiffion unb ber allgemeinen ©tocfung unb 
gtau^eit ber ®ef$äfte. ®roße ©ummen bifyonibter SBittel 
fammdten ftcty an, otyne öef<$&ftigung gu finben, ber Di«* 
conto ber Sförfe fanf unter ben ftabilen fflnfoercentigen @a§ 
ber ©auf, eine feltene ßrf Meinung in SSJien. Die nieber* 
öfterretctyifctye S$compte*®efettfd£aft tonnte fi$ be$ übergroßen 
3ubran{je$ ber bergin$ßc$en Sinlagen gu iljr nur burcty £er* 
abfefeung ber £ontocorrent*3inf en bon 5 unb 4 % auf 4 unb 
3 ! / t Sßercent einigermaßen eroeljren. 3tyre Depofiten*@atbt 
ftiegen bom äJKnimum am 3. Sanuar t)on 15,16 auf 31,08 
2Ria. am 21. Ott, um mit 23,75 9RUL am Snbe be* 
3a$re$ gu f fließen. Surg , e$ geigen bie Srftfyeimmgen feit 
3a$r unb £ag, baß erft bie erneute SSerme^rung ber ©ctyutb 
be$@taate$ bei ber S3anf unb bie barauS refultirenbe 8tu$- 
betynung be$ Notenumlaufes eine ftarfe SSerringerung ber SBor* 
fctyüffe an ^Jrit>atc gur golge Ratten. Diefe betragen jefet 
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nur 84 2JKH., ober 78 SKHL toeniger al* am 1. 3anuar 
1859, unb 67 SKid weniger als gu Segtnn be$ italtenifd^cn 
Kriege«- 5Kur Ijierburcty tourbe e$ mögli<$, bem Staate jenen 
33orfc$uJ3 bon 133 SttitJ. gu teilen unb ifym eine vettere 
@übbaJjn*9iate bonlOÜJHll. gu eäcomptiren, ofyne bieSRoten* 
(Smiffion um meljr als 81 9D?itL auägubetynen, Slnbere 62 
Mü. ftettte bie ©nfd^ränfung ber $ribat*S3orf$üffe gu biefem 
3u>erfe gur SBerfügung. 

£ner tyat fid^ alfo gang berfelbe Vorgang, nur in um* 
geteerter SBeife, gugetragen, tote feiner 3eit beim National* 
Slnlefyen. 3)amal$ tourbe bie ©<tyulb be$ ©taateS bei ber 
©auf burcty ßontra^irung neuer ©cfyulben ber 'ißrtoaten bei 
iljr abgetragen, ber Notenumlauf blieb gleicfy; jefct tourbe bie 
@c$ulb be$ ©taateS bei ber ©auf toieber fcermefyrt unb bis 
gu einem großen ^Betrage gelang bieg burcfy SRebuction ber 
^rtoatfd^utben ; bie SDtatge ber Sftoten bt$ gu biefem 33e* 
laufe blieb toieber gleich 3nfoferne ift bie ©olbeng ber 
©auf toeber im 3afyre 1854 befonberS berbeffert, nocfy jefct 
befonberä &erfcfyte(fytert toorben. @S fragt fi<$ nun, ob man 
gum britten Sttale behfelben SBeg ge^en unb lieber bie^ßri* 
batf Bulben bermefyren toill, um fo bie ©taatsf cfyutb abgu* 
galten. 

(Ss mürbe bann bis gu bem in {Rebe fteljenben betrag 
oon einigen 60 SÄiHionen eine materielle S3efferung ber 
Sage toieber nid^t ergielt fein, 3n allen gällen ift es unb 
bleibt es bie Stonf fetbft, bie ficfy abbegatylt, mit ber einen 
$anb Eingibt, toaS fie mit ber anbern toieber empfängt 35er 
©taat Ijat ba$ SJergnügen, iäl?rti<$ einige SKiHionen ©<$ulb* 
ginfen für bie funbirte ©cfyulb meljr gu galten, bie 33anf ift 
nacty toie bor baargafylungSunfafyig, bie SSaluta fcfytoanft, toie 
btefyer, ba$ ©elbtoefen ift immer nocty ebenfo toenig geseilt, 
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ber ©taat&Srebit (eibet unter beut „berbefferten" ,3 u ftoJ* 
nod£ ebenfo, toie unter beut jefcigen. 

Offenbar ift e$ notljtoenbig, tyier einen princtytefl ber* 
fctyiebenen S8eg einguf<$Iagen, auf toefcfyem nur bie Debife: 
teilte 9teali f irbarf eit unb toxxtlxdf burcfc 
geführte föeatifirung ber Slctiba gur teitenben 
fötctytfctynur totrb. 3lüe bie fonftigen 2ßanoeubre$, toeld^e nictyt 
bon biefem ©ebanfen bictirt finb, taffen bie ©actye na<$ toie 
&or beim Sitten, nur mit bem Unterf <$iebe, bafc fie bieSJant 
DiDibenbe um einige ®ulben erfyityen, bie Sage be$ ©taate* 
toegen ber grögern, aber bergebti<$en Opfer berf<$liutmem, 
unb bie ber Sftoteninljaber beften ftaflä unberänbert (äffen. 
Da nun aber in att biefen fragen primo loco nur bie 
toirfyfctyafttfctyen 3ntereffen ber 3ettetbeftfeer, atfo ber Seböt 
ferung unb be«@taate$, secundo loco nur bie finangieflen 
3ntereffen be$ lederen, alfo ber ©teuergafyter, Jebocty gang 
unb gar nictyt bie ber 2)anf*2lctionare gu berüdtfid^tigen 
fütb, fo f ottte bo<$ gar fein 3tt>eifet über bie Unrid&tigfeit ber 
bisherigen Operationen gur £erftettung ber S3auf*@ofoeng 
meljr beftetyen. 

SBir tyaben in bem obigen 33anf*@tatu$ bie äcti&a in 
Dier 6taffen geseilt; bie erfte mag als banfmaf ige Dedung 
gelten. ÜDie SBorfctyüffe auf ©taattycqriere finb toentgften* 
fobiet rebucirt, um leine fo bebeutenbe ©tefle meljr, toie 
etyebem, unter ben 2fcttoi'$ eingunefymen. £)a$ immer no$ 
ettoa« rätljfefljafte ^ortefeuitte au $to artiger, alfo auf 
SKetatttoaljrung lautenber 2Bec$fet, reprafentirt bejftatb, toie 
man fagt, nur eine Ouote be$ SaarfonbS. SBunberbarer 
äßeife finben ftcty bamit auc$ jefct noc$ ©atbi faufenber 9?cc^= 
nungen guf ammengetoorf en , bereu eigentliches Sßefen ni<$t 
red^t Aar ift; friHjer erfreuen fold^e ©atbi unter ben $af* 
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ffoen, Jefet eigentümlicher SBeife unter bett Slctiben beS 
SnftitutS, Sine nähere ©pectfication bicfe« <ßoftenS bliebe 
immer no<$ ju wünf<$en, au<$ naetybem bie Söant wenigftenS 
bieg grembetoectyfet^ortefeuifle unb iljre ©ebaube ntctyt meljr 
in einer SRubrif beS 2luSWeifeS guf ammenf afct ; bie jiemlid& 
anfefynltityen ©d^wanfungen btefeS ^oftenS §aben ebenfalls 
etwas SluffallettbeS. 2Wan feßte meinen, bie auswärtigen 
SBectyfel würben beim ©erfaß iljren fitbemen unb golbenen 
SnJjalt, ben ffe bergen, ausflutten unb ben öaarfonbs ba* 
burc$ bergröfjern; allein w&ljrenb festerer in ben jwei 2Jio* 
naten gebruar unb äßärj nietyt einmal um eine SBiertet* 
ÜÄillion jugenommen Ijat, erlitten jene Seifet unb ©atbi 
eine 33erminberung bon über brei ÜÄillionen, äöiögtictyenfalls 
ift bie 9ioteu*£ircutation mit Ijierburc^ etwas Heiner gewor* 
ben; man fietyt aber, baß Ijier no<# 2Äam$eS im Dunfel 
liegt, unb man ntd^t weifj, ob man auf 2xeue unb ©tauben 
biefen Soften wirlti<$ bem SJaarfonbS an SSerfügbar* 
feit gang gtei$ ftellen foll, 35ie aufgeführten bier 
Slcttoen repräfentiren jufammen eine (Summe Don 186 '/ s 
SÄiöionen, wobur<$ 40 — 41 ^ßercent ber 9ioten folibe unb jet* 
tetbanfmfigig funbhrt mären« 

(Sine j wette (Stoffe Reiben mir aus einer Steige Der* 
fd^iebener Soften gebitbet, toelctye größtenteils im Saufe ber 
legten 16 SKonate ber JBanf a Sonto i^rer gorberungen 
an ben @toat überliefen würben, alfo fogenannte Tilgungen 
ber ©taatsfd&ulb waren. 3Ätt biefen guf anraten fteßten wir 
eine Summe bon 13 2Jiiü. lftpotl)efarif<$er Darlehen, welche 
in öanfttoten erfolgt gu fein f feinen, ba \\<f> bon Sßfanb* 
triefen um biefe (Summe weniger in Umlauf befinben, als 
fold&er (Darlehen unter ben äctibis figuriren. 5Da biefe Dar* 
Ufytn neuerbings mir in $fanbbriefen gegeben werben foßen, 

Dr. SB a g n e t. 7 
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fc tt>iffen n>ir niifyt, toofyer e* ficty erflort, ba§ bon 2)?onat 
gu 2Wonat bie $fanbbrtef*@umme nnb bie £>arleljen$*©umme 
nictyt gleichmäßig aarüren. 

©on bicfen 13 SÄillionen abgefeljen, fo erfctyeint tyier 
bie immerhin anfeljnlictye (Summe bon 97 3ftitf., um toelctye 
trofc Srieg unb gütangnotlj unb gleictygeitiger anbertoeiter 
©ermetyrung ber ©d^ulb bie ftorberungen ber San! an ben 
©taat in biefer furjen £t\t berringert toorben finb. ©er* 
ringert, formell berringert allerbingS, fetbft aucty materiell 
verringert; benn bie ©an! Ifittt auf alle gflöe, toenigftenS 
bei einem £!jei( biefer ftorberungen , fein ^Regreßrecht gegen 
ben ©taat, toenn fie itnbeja^ft Bliebe. 

aber ift im Uebrigen irgenb ettt>a$ in ber ?age ber 
San! burcty biefe „SIbgatylung" bon 97 2ßitt. gebeffert ober 
geänbert? SBenig ober gar nichts, toenn man unter ©erbef* 
ferung ber i*age ber ©an! nictyt, toie einige ©Ijopfeeper ber 
©örfe, eine bermutpctye Grrljityung ber SDibibenbe verfteljt. 
SBir l)aben Ijier nictyt ben tramerftanbpunft eine« ©antSlctio* 
narS, fonbern toieber nur ben ber 9?otenbefifcer unb be$ 
&taat& gu berüdffictytigen. 

Die ®runbenttaftung$*£)bligationen nebft breiig WxU 
(ionen ©fibbaljn^aten ttntrben ber ©an!, toie oben ernannt, 
burcty ben ©ertrag oom 26. üDecember 1858 gu bem bamals 
offen!unbigen 3toe<! überlaffen, um bie ©otbeng be$ Snfti* 
tntt& gu fyeben unb e$ in ben ©tanb gu fefcen, bie neue 
Slera be$ öfterreicfyifd^en ©elbtoefens, bie am folgenben 1. 3a* 
nuar beginnen follte, bauerfyaft gu begrünben. @3 fyanbelte 
ftcfy um ba$ Kare &M, bie Slctiba ber ©an! reafifirbarer 
gu machen. 9ene @übbal?n*9?aten beftanben in fünf Soften 
a 6 3JKII., toel<$e je im 5ttobember ber Satyre 1860—64 
fällig finb. £toei »eitere ftaten a 10 2WW. muffen je im 
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9tobember 1865 unb 1866 gegaijtt »erben. £>a bie bon 
ber Sani im borigen ©ommer eScomptirte toiber ©rtoarten 
nic$t bie im -Kooember 1859 fällige Wate fear, fo muf e$ 
eine biefer leiteten fein, ©ictyerlicfy toare e$ nnn nnb fommt 
e$ nocfy jefet barauf an, toenigftens bie fyäter gatytbaren 8ia* 
ten gu realifiren. @ie lauten auf ©über, würben atfo eine 
gtoedmäpge ©rgängung unb SSetme^rung be$ ©aarfonbS er* 
möglichen. Slber bis gum 2tugenbli<fe ift bie SReatifirüng 
unterblieben. Ob für biefen ©etrag nur ein 9Serft>re<$en 
ber Regierung, in benfetben Terminen bie 40 9ÄHL Silber 
gu gaffen, einfielt, ober ob biefe unreatifirten äöertfye fetbft 
in ben SanfauStoeifeu ftguriren, ba$ fommt giemlicfy auf 
©ne$ IjerauS. SRatürficfy toürbe bie (SScompttrung Soften 
oerurfactyen, aber biefe Knute unb muffte bie San! tragen; 
fie fyat ja freittrißig biefe 9taten al pari angenommen, ©er 
gegenwärtige Sßertlj ber 40 2ttifl. ift bei Sfenaljme eine« 
fünfoercentigen 3inSfufe$ 34 % 9M. 

3ene JRaten finb loenigftenS unoerginSlidfj , ber ©taat 
büfcte alfo bei ber Ueberlaffung nichts ein ; benn bie auf bie 
Staatsgüter Ijtypotljectrte ©(tyulb, auf toelctye biefe SRaten 
eine 9lbfc$tag$galjlung bitben, toar ebenfalls unberginäfity. 
Die 23 3ftifl. ®runbent(aftung$*£)btigationen tragen bagegen 
fünf ^ercente, toerfen über eine äßiüion ®etoimt ab. 2fa<$ 
ooti biefen papieren ift, feitbem fie in ben ©efifc ber SSmt 
gelangten, gar nichts fceräugert toorben. Der 9Serfauf toürbe, 
aucty unter normaleren SSer^ättniffen be$ ®elbmarfte$, eine 
bem SRenutoertty giemticfy erljebficty nattyfteljenbe ©umme ein* 
bringen; ba$ fann aber gegen bie SReatifirung ebenfo toenig 
fprectyen, toie gegen bie SScomptirung ber @übbafyn*9toten. 
Die eingige Slenberung in ber Sage ber Sanf ift, ba§ fie 
feit »nfang b. & 1,150.000 ff. öfterr, SBäfyr. iä^rHd^c 3inf cn 

7* 
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eütftetft für eine @<$utb, toe($e bis boljin unber$in$fic$ toor, 
toejftalb fte auf iebe äctie faft a$t Bulben Dibtbenbe me^r 
bereitet famt. Die ftnanjieße ©nbujje be$ Staats ift 
baffir eben fo gro§, unb na$ tote bor ift bie ©ofoenj ber 
©an! faum irgenbtoie gebeffert 

Söian fyat und gegen biefe ^Behauptungen freiließ ein* 
getoenbet, e$ erttöre ft$ bie 2$atfac$e, bag nodfr Ijeute unter 
ben SlctibiS ber Sani biefe unreatifirteu Wattn unb 
Obligationen, tote früher bieunreatifirbare ©dfrutbf umtue 
bon 53 3ÄUüonen ftänben, einjig unb allein au* beut ^^tfc^en^ 
falle beS ÄriegeS; burdfr biefen fei bie ©aarjaljfortg ber 
©auf ofyteftn bis auf SßeitereS ftftirt, es lomme mc$t barauf 
an, für ben äugenblid jene Stcti&a ju reaßfiren. ©äre ber 
Srieg ni$t bajtoifd^en gefommen, ober würben jefet eraftfid&e 
SÄagregete gur #erfteltong ber ©an&Sofoenj unternommen, fo 
toürbe bie SReafifirung jener Soften uictyt ausbleiben. O&ne* 
bem ^&üt biefelbe unter ben fett 3a$r unb Sag befte^enben 
©örfen* unb 6ourS*93erptatiffen nur mit SBerfuften betoerf* 
ftefligt toerben fönnen, bie SRiemanb genüfet, für ben 3toed 
ofyte golge unb nur für bie ©an! bon gang unnötigen SÄacfc 
feilen begleitet getoefen toaren. 2lud^ fei bie Sage beS ©eß>* 
marfteS xdäft banaety angetan getoefen, ofyte SWotij benfelben 
nodfr meljr ju überfüllen, ginang*£>}>erattonen ber Regierung, 
ber ©fenbaljnen u. f. to. noc$ meljr gu erfd^toeren* Sin unb 
für fi$ laffe fi<$ nid^t beftreiten, baß bie »aien ber ©üb* 
bafyt tote bie Obligationen ein gtoedfentfored^enbereS 3lctibimt 
feien, als bie früher an iljrer ©teile fteljenben 53 2ßiöionen 
ber ©omanenfctyulb ; namentlich im fünfte ber SReattftr* 
barteit, toorauf toir alle« ®etoi($t legten, berbienten bie 
neuen Slctiba entfetyieben ben SSorjug. 

5DaS borljergeljenbe 9toifonnentent ift rid&tig, fotoeit es 
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fi<$ auf bie burcfy ben Srieg geflnberte Sage bcr Dinge 
begießt; auc$ ficftrcitcn toir felbft nid^t^ bag Jene neuen 
SCcttoa, reatifirbarer als bie alten, bie birecte gorberung an 
ben @taat feien. &wc 3eit *>& Ueberfoffung ber 06K* 
gationen fomtte bie {Regierung and) no<$ nietyt bie Brfwtf* 
borauS afyten, fo baf man feinen ©ommrf für fie barauS 
uiad^en fann, unnötiger SBeife auf 1 äßiflion 3* n f ctt ? u 
©unften ber©anf beratet gu $aben, toeil eben bie balbige 
Seraugerung ber Rapiere <Seiten$ ber ©an! in 8to$fi<$t ftanb, 
WlzS, toa$ fiety auf bie ©ergangenljeit begießt, mag 
aöenfalte gerechtfertigt toerben, aber toir fragen, toetetye 
(Garantien bieten fid£ beim bon jefet an für bie 3« fnnft? 
SBirb bie ©anf Jefct batb, auety toenn ber griebe (Suropa 
erhalten bleibt, bie SReaßfirung ber genannten SCcttoa gu 
unternehmen beginnen? föeafiftrbar finb biefelben, metyr ate 
bie gorberung an ben Staat, gugegeben ! aber gerabe in ber 
Sage ber SRattonatbanf IjängtäfleS babon ab, bag bie 5Reali^ 
prang auc$ toirflid^ burctygefüfyrt toerbe. @ie, bie 
©auf, toirb jefct bur<$ bie einfache, fretß<$ unbeftreitbare 
2fyrtfa($ebe$©efifce$ reafifirbarerer SlctiDa nietyt fotbent, 
fonbern erft burd£ bie toirftietye SRealifirung felbft 
SBie fte^t e$ nun in biefer ©egieljung ? Offenbar erfolgt 
eine SBerbefferung ber ©aufläge nur burety bie boflfüljrte 
SReafifirung. Sttfein ift eine 8fo8ft($t borljanben, baß biefe 
ftattfmbe? SWur unter biefer einen ©orauSfefcung toirb fi<$ 
auefy bie erft &or einigen Sagen boßgogene Uebertoetfung ber 
£tfgung$fonb8*(§ffecten an bie ©an! als nüfefiety unb gtoe<f~ 
entforectyenb Ijerauäfteüen. ©runbentfoftung* * Obligationen, 
^riorität&OMigationen, anbere ©d^utbberfd^reibungen meiere* 
rer ©fenbafytgefeßfctyaften im SRominafoertfye bon 42 V 4 SKil* 
lionen finb ber ©an! ä Sonto tyre* ©orfdfruffe* bon 133 
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Millionen auf ba« toorjäJjrige Äriegäanleljen ju bem ^aufc^at* 
greife bon 34 2£ifltonen überlaffen Sorben, unb feeftnben fic$ 
ju biefem ^Betrage im obigen 2fa$toeife unter ben äettoi« 
b errechnet. 

Die »rt, toie bie «örfe unb einige SörfenMStter biefe 
9?a$ri$t aufnahmen, ift (tyarafteriftifty genug unb geigt und 
gugleicty ju beuttidfr, in treuer SBctfe in ben ®efc$aft«freifen 
bie Aufgabe berSanf aufgefaßt tirirb, um un« ttaljaltfyunf te 
gur ©eantoortung bergrage gu geben, ob bieöanf bie jefct 
reaßfirbaren8lctiba auety tDirfli<$ realtftren toerbe; 
ob mithin aat ber Uebertoeifung ber früheren Obligationen 
unb ber iefeigen 5Eügung«fonb« * Effecten bie Hoffnung gu 
gießen ift, bag bie Sani baburety toirftiefy gafyfongäfaljiger 
»erbe unb b i e f e r ® etoirot bur<$ bie financiefle ©nbufce be« 
Staate« nxäft gu treuer erlauft fei. 

Site bie „SBtener 3 c torog" * m 8. gebruar ben ®e- 
ricfyt ber @taat$fctyuÜ>en*£Ugung«*@ommiffion berSffentüd^te, 
in freierem ber 33orfcfyfog gemalt toar, bie oben ertoatynten 
Effecten au« bem SSermögen be« aufgetöften £ilgung«fonb« 
ber9iationaIbanI gu übertaffen, ba Ijat biefer SBorfctylag einen 
gang guten Sinbrudt auf bie SSörfe Ijerborgebracfyt. Slber 
toarum? Söoa toett bie@olbeng ber San! burety bie Slbgalj* 
(ung auf bie <Staat«fc§utb näljer gerücft toare? SRein, ba« 
SMotib toar ein mefyr auf ber $anb unb meljr innerhalb 
be« ®efi$t«freife« ber S5örfianer liegenbe«. S« tourbe fofort 
beregnet, baß bie Söcmt baburefy an ©tette einer gtoeiper* 
centigen einernte bon mel)r al« fünf ^ßercent ermatten toerbe; 
bie ÜDibibenbe fönne baljer 6 — 8 (Sulben meljr betragen. 
Die 2Janf=2tctien ftiegen bem entforecfyenb, unb al« ber jüngfte 
Sanf*2fe«toei« bont'31, äßärg ba« ©erüd&t beftatigte, ba§ 
ein Uebereinfommen gmifd^en Sauf* unb f$inang*33ertoafomg 
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über biefe Effecten ergiett fei, unb ats biefe testeten mit 
34 2Mionen im SanKStatuS erfreuen, ba %attz bie ©örfe 
unb ifyre SSertreter nneber für nichts SfabereS ein 2luge, als 
für bie nun fidler erijötyte ©ibibenbe ber Slctien« £)iefe 2faf- 
faffung ift bem erhabenen ©tanbjnmft ber ©toef Jobber au<$ 
gan g entforecfyenb ; für biefe Ferren ift nichts SSfabereS mafjgebenb 
als bie SDibibenbe, Um au<$ jeben 3 toe ^f c I ö& cr e ^ e rubere 
Sluffaffung jenes UebereinfommenS ju benehmen, nmrbe fogar 
auSbrüdtticfy berfietyert, baft bie Söant toofyt nie in bie 8age 
fommen toerbe, biefe Rapiere beräufjern, alfo ebentuett fic$ 
einer ©nbufje gegen ben $reis bei ber Ueberoaljme ober 
gegen ben bermaleinftigen SRüdfgaljtungSpreiS ausfegen gu 
muffen, toeStyatb man ben teueren gut öered^nung ber 3n- 
tereffen toäfyrenb ber SRüdjafytungSfrift mit in ©etracfyt gießen 
bürfe. £)ie ©c$uß>berf<fyreibungen ber üWorbbaljn für 1% 
9ßiHionen ©ulben Deft.4Bäljrung finb gu 5 p&t berginS* 
li<$ unb bom 1. 3uli 1860 bis batytn 1863 gurüdgugaljlen ; 
bie ber gatigifd&en Sari 8ubtt>tgSba$n (13,989,642 fL) toer* 
ben erft bom 1. 3änner 1863 an gu 3 p£t. berginft unb 
*on ba an bis (Snbe 1871 gurütfgegaijtt ; bie 15% SWiffio^ 
neu öpercentige Prioritäten ber £ljeifjbaljn enbßcfy toerben erft 
1871—1906 attmälig auSgetofet Surg, man fie^t, bag bur<$ 
baS neue Uebereinlommen ein großer 2^ei( ber erft burty 
ben teibigen 2luSbructy beS borjäljrigen SriegeS berurfad^ 
ten 9fa>ten*@miffion bereits für eine $übf<$e Steige bon 3al?ren 
in^ßermaneng erfiart toirb, um — ben öantäctionären 6 — 8 
®utben SMbibenbe mefyr gufommen gu foffen. Die §erren 
finb ja oJjneljin bei ber Sanfyoltttf ber legten 3a$re e t tt> a S 
fälectyter, toie in ben früheren gotbenen Reiten ber SBant3nfol* 
benj, gefahren. Sine föealifirung ber nun aüerbings 
realifirbaren Slctiba ftefyt, uaety ber anficht ber »örfe 
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— unb bicf e ift in folgen Dingen tonongebenb, befifct jeben* 
fatfe einen feinfüljlenben Sfrtftinct für ba$, n>a$ ba gef<$e§en 
totrb — ebenfotoenig gu ertoarten, 

$terna$ totrb man e$ tooljt fc$tt>erti$ betrittein bür* 
fen, toenn toir in ber Uebertoeifung iener 97 ÜRiflionen ©üb* 
ba$n*9iaten, ®runbentlaftung$*£)bligationen unb SEilgungS* 
gonbSgelber eine irgenb toefentlid&e öefferung ber ©aufläge 
nid^t gu erbliden bermögen; Ja, e$ ift in ber %fyat nietyt 
eingufetyen, toarum ber @taat, oljne ber Söfung ber 33aluta^ 
grage einen ©cfyritt nfiljer gu fommen, auf bie ©erginfung 
ber in feinem ©eftfce beftnbßctyen (Effecten, an 3 SWiflionen 
jäl?rlic$, gu (fünften ber ©an!*Hctionäre »ergietytet ©er S3or* 
f<$lag ber @taat$f Bulben * Sommiffion toar o^ne 3^«^ 
tooljtgemeint, aber, toie eö folgen planen öftere pafftet, er 
toar furgfietytig; Ja/ er fdfrabet ber guHtoftigen ^erfteüung 
ber ©anf*@olbeng, toeil er bie gefährliche SEfiufd^ung er* 
neuert, als fei burety bie Ueberlaff ung bief er genannten <Sffeo 
ten in ber £l?at ein anfeljnltcfyer £tyeil ber gorberungen ber 
©auf getilgt unb biefe baburty toirfliety baarga$lung$fäfyiger 
getoorben. Operationen, toie biefe, nüfeen für ben guten 
3toedf and} gang unb gar nichts. 

©ünfctyte bie 3fotang*2}erh>altung toirfliety unb emfttid^ 
burc$ Uebertoeifung biefer Rapiere hierfür ettoaS gu tfyun, fo 
bebürfteeSgu allererft einer gtoangätoeifen ©erpflid^ 
tung ber ©auf, binnen einer feftgufefcenben, 
nietyt gar gu furgen, aber namentlich nicfyt gar gu 
langen grtft bie übernommenen SBert^e toirflicty jgu 
realifiren. greiliety fieljt man bann ni$t ein, toarum 
ber (Staat biefe SÄanipulation nietyt felbft ausführen unb ber 
©an! bann ben ßrtrag gutorifen fann, #ierburc$ toäre t><m 
bornetyerein ber ©etoinnfud^t ber ©anf, — bie toir iljr, toie 
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jebem auf ®elbertoerb ongetoiefenen 3nftitute, nidfrt gum93or* 
tourf mad^en, berenttoegen aber gerabe lauteten im 3ntereffe 
bcr SRoteninljaber unentbehrlich finb — bic ©efegentyeit ge* 
nommen, bur$ Äeferbirung ber Rapiere nur für ficty gu 
profitiren, bem beabfictytigten 3toe<f aber entgegengutoirlen. 
SBirft man uns tyier toieber ein, e$ fei fefct nid^t bie 3eit, 
ben raffen Verlauf ber Obligationen u. f. to. }u f orciren, f o 
fragen tDtr nur toieber, toa$ man benn bur<$ biefe Ueber* 
laffung an bie Sani ergielen trollte? 2Doc$ nur iljre äctiba 
realiftrbarer machen, erlaubt bieg ber 3uftanb be$ ©elb* 
marfteS triebt, fo ftetye man für jefct no<$ babon ab, bann 
fällt aber um fo meljr jeber ©runb fort, bie Rapiere mit 
fo guter {Rente ber San!, ober Ijter bielmeljr im toaljrften 
SBortfinn, bie JRente ben Äctionären gu Überreifen unb pe 
ben @taatö*<£affen gu entgtetyen, benen fie in jeber §inß<$t 
notfytoenbiger toärc. 

<£* geigt ft$ mithin, bag biefe 97 2M. Slctiba, n>ie 
bie Serpltniffe liegen, ate eine für bie ©olbeng ber ©an! 
unb bie SintSSbarfeit ber Sioten ebenfo tomig genügenbe 
Leitung, toie bie @taat$f<$ulb fetbft, angefetyen werben 
muffen. Durcty biefe gange gtoeite äbäjettung ber Stetigen 
finb 110,21 SÖHH. 9*oten, ober 24,1 p<& be* gangen Um* 
laufS, funbtrt. 

<S* erübrigt no$ ein SReftbetrag bon 161,28 2RiH. 
SRoten ober 35,3 pßt. ber ©ef ammtgaljl , ber gegenwärtig, 
toenn totr bon ben unbebeutenben Soften ber Sanfgebfiube 
unb be$ Fundus instiucius abfegen, nur bur<$ bie birecten 
Sorberungen cot ben ®taat, bie britte ber bon und ge* 
bUbeten klaffen SanfeSlctiba im Setrage bon 264,95 3JH1L 
gebedfc nrirb. 

Die funbirte ©dfrulb bon 48% 5KiU. ge$t Jefct infta* 
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ten, n>e($e \iffxiidf um bie 3ntereffen be* berjin4(i$en unb 
bereite getilgten Xtyilt* biefer @$ulb toadtfen, üjrer ftyieUeren 
Slbjafylung bis gum3afyre 1870 entgegen, ©iefptelt jefct im 
Verljältnifj ju bem DergrJgerten ßapttaf ber öanf eine un= 
tergeorbnetere Stoße unb toirb am Srften bi* ju il)rem ©elbft* 
erlösen ganj unberührt bleiben bftrfen. 

£)te auf Staatsgüter fyfywtyectrte ©ctyulb betragt im* 
mer no$ 97,7 ättifl. 3tyre SBerminberung ift einefe^r lang* 
fame ; feit fünf Vierteljahren toteber nur 2,3 9JKU. ®erabe 
biefe @d&ulb !ann am aflerfctytoerften raftty unb bequem ein* 
gebogen toerben; fie bilbet alfo einen ber toenigft leidet realt* 
firbaren 2lctib*<ßoften ber JBanf; bennocty tourbe belanntlid^ 
gerabe ifyr bie ©eftiutmung ju SEljeü, als befonbere ejcep* 
tioneUe gunbtrung ber Gütgutben 3?oten ju fungtretu Die 
SJerorbnung bom 30. Sbtguft 1858 tyatte, tote früher ertoalmt 
morbeu ift, für bie SKationatbanf ba$ <ßrincty ber Sßoten* 
ÜDedung ju mtnbeften* einem drittel in eblem Sftetaß unb 
jtoer£)rittetn in furjfäUigen gorberungen an $rtoate aufgefteflt 
©trict burctygefüljrt, toftre biefe Neuerung immerhin fconeini* 
gern SBertlje getoefen, afletn ba bie Sage ber ©anf jur $eit 
be$ SJaarjafyfangS * £ermine$ biefe ©urtyfüijrung noäf nid^t 
erlaubte, fo tourben burtty bie SJerorbnung bom 26. ü)ecem* 
ber 1858 bie nodfr in ©rculation bleibenben 100 SDWfl. 
Keinen 9?oten öon ber früheren SSorfd^rift auSbrficflicfy ejt* 
mirt, unb ber föeft ber 5)omänen*©cfyulb gu ityrer Dedung be= 
ftimmt Sxofcbem erflarte jene« ®efefc auty biefe 9toten für 
einlösbar ; toie bieg aber betoerlftefligt Serben foflte, baröber 
möge man Slnbere befragen. 3n ben officießen Organen, 
j. SO. ber „äuftria," toirb feitbem immer auäbrficfltcty barauf 
aufmerffam gemalt, bag man eigentlich nictyt ben ganjen 
3iuten41mlauf jum SaarfonbS in Verdatung fefeen börfe; 
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benn e$ fei bon jenem ber Setrag ber Singutben^oten äfc 
juf<$fogen, rr ber in ben ber Sauf übergebenen Staatsgütern 
feine botte Sebedfung jtnbe." £ier toifl man bo<$ m SBirt 
Hd&fett, mit rebtid&em 3Ruty unb toenig ®eib über bie 
SaargafyfongSpfftctyt Ijiffloegbalanciren. (§3 bebarf tooljt feine* 
»eiteren 9?adjtt>eife$ , baj* inSbefonbere in biefer Sejiefyung 
bei einer foateren SBieberaufnatyme ber Saarjaljfang ein 
ganj an ber er SBeg eingef plagen toerbenmnfj; bie f?un= 
birnng eben ber Sinfer * SKoten burcfy ®runb unb ©oben ift 
eine toatyre Serljöljmmg aller $ßrinctyten be$ 3ettetbanftoefen$, 
bie ftcty bann bocfy unangenehm rächen fitonte. 

SDie ®rieg$f<$ufb betragt, na^ «brettynung ber 34 3M. 
2i(guug$fonb$ Effecten, no$ 119 9ftia., toobon 20 2M. 
©über atö 23orfd^u§ auf bie unbegebenen brei 3RiK. $f. (St. 
ber borjälfrigen Sonboner anfeile fommen. 

£)urcfy ben $inanjminifteriat*(£rfof} bom 22. 3Rärj toirb 
bie 3ufage wtyeift, *><$ bom Srtrage ber neuen anlege, 
Mtm fie bottftanbig gu Staube fommt, jubörberft jener Sor* 
fctyujj abgetragen toerbeu fotte. 8foc$ fyier fyat jener (Srfafj 
aber eine Seftimmung getroffen , mit meiner örir wt$ au« 
benfelben ©rünben, toefctye toir gegen bie Uebertragung ber 
£itgung$fonb$*@ffecten an bie Sauf gettenb matten, ntcfyt 
einberftanben erftaren fönnen. gaüö nSmßcty bie auf ba$ 
anlegen gejeicfyneten Beträge bie ©umme bon 200 2JH0L 
nicfyt erreichen , foHen bie ©d^ulb * Schreibungen für ben 
ni<$t gejeid^neten Setrag ber SRattonatbanf übergeben unb 
oor 1. 3?obember 1861 ni#t beräujüert »erben. ©efefet ben 
gaü, eö toürben gerabe 101 3ßiü. gejeittynet, fo erhielte bie 
Sauf für ben ganjen no$ reftireuben Setrag tljreö Sor= 
Me*, für 99 3ÄUI, 8ofe überoiefen; bafür toürbe fie 
bie ^infen bie 1. SRobember 1861 {ebenfalls begießen unb 
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bis botyin au$ an bat ®etohm*©jancen, alfo ber 85a$rf dfrein* 
tictyf eit na$ an ber £&lfte ber ©etoinne, bis ju bem genannten 
Termine fdfron eine fyalbe SWitßon ©utben, parttcipiren. 35om 
1. 9iobember 1861 an toflrben bann toieber bie oben ent* 
toufefcen Sßotibe für bie SJeräujjerung, refp. 9?i$tber3uf;erung, 
mafcgebenb fein, offenbar to&re baljer and} hvccäf biefe Ope- 
ration bie Sage ber ©anl, bie JReaßfirbarfeit tyrer Slctiba 
nictyt berbeffert, nur jaulte ber (Staat lieber einige SDttttionen 
me$r an bie ®an&%ction&re, meiere Don ben 99 SM. fefct 
bodfr nur 1,98 SM. 3infen besiegen, de Wer bie 3ei$* 
nungen auf ba* Knieten anäfaüen, befto beffer audfr in tiefer 
#infic$t; allein toartrat an ©tefie ber birecten gtoeipercen* 
tigen gorberung an ben ©taat bie faft feetyspercentigen Sofe 
treten fotten, n>enn bie 9n(ei$e nietyt ganj untergebracht 
toirb, ftefyt man in ber 2fytt nidft ein. 

!Ba$ engßfctye Sinteren ober ein anbere* @ttberanleljen 
auf junetymen, toirb ber gtaan j*SBertoaftung hoffentlich in Salbe 
gelingen, toenn bie europäifctyen ^uftänbe irgenb ein ftabttere* 
(Gepräge annehmen. Die töütfjaljfang jene* $orf<$uffe£ ift 
abfolut notfytoenbig; audfr Ijter bfirfen bie ebentueflen ftnan* 
jieQen Opfer nietyt gegen bie SBornatyme biefer Operation 
entfctyeiben. 

(£$ ergibt ft$ atö bem Sorljergeljenben, baf? man jur 
#erfteflung ber öant@olbenj nietyt nur baran benfen muß, 
bie ©Bulben be$ ®taat$ abjutragen, fie toenigften* bis auf 
einen erheblichen St^eU ju tilgen, fonbern auety bie erneuten 
97 SWifl. anberer »ctiba, bon ben 13 SRiO. typotyefarifdfrer 
üDarte^en abgeben, (iquiber ju mad^en. 3m ©runbe finb 
na<$ toie bor ben biberfen 80&jal>fangen auf bie @d^ulb be$ 
@taat* bei ber ©an! eben ettoa 60 $ercent ber Sßoten burety 
unreattfirbare ober jtoar realiftrbare, aber bei ber bon ber 
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Sem! Befolgten $ofittf nic$t reaüfirt toerbenbeäctiba gebedt. 
Segt man ben iefcigen Notenumlauf bon ca. 458 2Ritt. ©ut 
bett 8fterr. Säljr. gu ©runbe, fo toürbe babon unmittelbar 
ein Setrag Don bteftei$t 78 9DWÖ. burety einfa^e 9ftga$(img 
ber @taat$f$utb eütgugieljen fein. 

SDte SBant toäre gu berpftid^ten, biefe Noten auf 
feinen 3faß triebet anzugeben unb iljren Notenumlauf über* 
fytupt bon boroeljerem ntdfrt über 380 SDttftionen auägubefc 
nen; bieg toare ettoa bie £ö$e, bie er in ben tefcten SWon* 
ben bor bem Kriege eingenommen Ijat Sterbet fann t>on 
feinertei Seite Ijer über eine Serffirgung ber Sntereffen 
Stage ertönen. Vermag jene ©umme t>on 78 äßtßionen 
gteic$ bur<$ bie (Singaljtangen auf ba$ 8otterie*2lnleljen ab* 
getragen gu toerben, um fo beffer; toenn mc$t, fo ift e$ 
fetyr gu toünftfyen, baj? nietyt ber Neft ber 8ofe ber ©auf 
übergeben toerbe, fonbern bog man äffe -URittel unb SBege 
ergreife, um balb mögttd^ft burc$ effectibe ä&gatyfang 
ber ©dfrulb eine toirtfame SBerminberung ber Noten gu 
erreichen. 

£>ie ©umrne bon 380 SKiCionen ©ulben Oeft*2Bäfc 
nntg fctyetnt, na$ ber burdfttynittßd^en £ölje be$ Noten* 
Umlaufs ber legten 3a$re gu f daliegen , unb mit 9tü(ffi$t 
auf ben Umftanb, baß biefe angabt Noten baS $ari mit 
©Über faft erreicht Ifattt, fo giemlicty ben ©ebürfniffen ber 
9fterrei$if($en »oßStoirtljfdfraft gu entftre<$en. @ie ift biet 
leidet fetyon etfeaS gu Sein hierfür angenommen. Daraus 
lögt fie^ entnehmen, bag man Bei ben weiteren SKagregeln 
gur $erfteffung ber ©anf*@ofoeng unb be« ©efttoefenS, ti>el<$e 
aße not^toenbiger Seife eine Verringerung be$ Notenumlaufs 
inö äuge f offen muffen, bon boraeljeretn bafür forgt, bie 
3a$Iung*mittet nid^t bebentenb unter Jene ©imune gu rebu* 
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ehren; bie ©ngieljung einer weiteren ©umme SRoten muß 
boljer ftm einer gleichseitigen Operation gur 3fe«fülfong ber 
babnrd^ in ber Umtauf«mittefatenge be« Sanbe« entfteljenben 
8ü<fe begleitet fein. SSMr $aben früher bie SRotyfoenbigfeit 
begrünbet, bor 2lttem bie Meinen 5Roten gu einem Outben 
außer <£our« gu feiern Oerabe biefe entbehrt ber 35erfel)r 
aber am ©cfytoerften. Dljne eine große Störung ber ttrirtfc 
fd^aftlid^en 33erl?aftmff e, toetetye eben be«Jjatb für bie Reifung«* 
berfuetye be« ®e(bh>efen« fetbft fritif<$ »erben Knute, ließe 
fiety bie gingietyung aller ober eine« größeren Styetf« jener 
100 SWißionen «einer SRoten nid^t betoerfftefflgen. ©ie 
muffen atfo gur nem(i$en &it, too man bie aufnehme ber 
©aargaljtung ber ©an! gu ermöglichen fyofft, im SSerfe^re 
bur$ Kingenbe SÄfinge erfefet toerben, 

2)i«ljer Ijat man ftetö einen anbemSBeg eingef plagen. 
Da« 9Monak3fotefyeu toottte unb follte eigentlich eine befi* 
nitibe SSerminberung ber ©auf notenf umme , n>el<$e foeben 
bur<$ bie Singieljung be« ©taatö^^ßa^iergetbe« mit ©auf* 
gettetn bebeutenb au«gebetynt toorben mar, bennrfen; allein 
bie ttnrflicfye Durchführung biefer Operation toürbe einen 
folgen Sßanget an Umlaufmitteln Ijerborgebractyt Ijaben, 
baß große 3nconbeniengen barau« entftanben toären, ®<$on 
bamat« ift baljer mttSRectyt barauf Ijuigetoiefen toorben, awfy 
ba« SReuffiren be« mit bem 5Rationat*2lnleljen in SJerbinbung 
gebrauten planes, bie SSerringerung ber Sttotenmenge, toerbe 
fätotxliti) gur ßrreictyung be« lefeten 3toede«, ber $erftel* 
fang be« ©elbtoefen«, führen; btetme^r bebärfe e« bagu 
einer weiteren, gleic^gettig fcorguneljmenben SWaßregel, nemlicty 
ber (Sontraljirung eine« ©über*2tnleljen«, toeld^eß bagu biene, 
bie bur<$ ©ngietyung eine« Steile« be« ^apiergelbe« entftan* 
bene 8eere fofort mit 3Äflnge au«gufällen, Die festere Ctye* 
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ratio« unterblieb, SBir Ijaben aber oben au<$ gefeljen , baf 
t>ie äbjatyfangen an bie Storni aus bem ßrtrage be$ ^Rational* 
Anlegen« feine 33erringerung be$ SRoten*Umlauf$ bewirft 
Ijaben. Onfoferne tt)ar biefc getoifjermaffen begreiflich, 
unb nrir lernen barauS eben, bafj man für eine Summe 
öon 380—400 ättitlionen Umlaufsmittel, SRflnje ober ©anf* 
noten, forgen muft. 

3m Qaljre 1858 fyat man offenbar ben gerabe ent* 
gegengefefcten gelter begangen. (§3 fanben bamalä feljr ftarfe 
2fa$möngungen grober ©übermünje ftatt; grofte SWaffen 
®ulben unb Später ttmrben in ben SSerfeljr gefefet, allein 
neben ben Keinen ©anfnoten. £ierbur<$ tourben bie Greife, 
in toeld&en bie (enteren unb bie ättfinje courfirte, retatib über* 
füllt, unb bei beut au<$ bamals nocfy nidjt ganj berfctytoun* 
benen Slgio toarb ba$ beffere 3al?lung$mtttel, tt>ie gett)ötynli<ty, 
burcfy ba$ fc^tec^tere berbrängt. 

3n ©etreff ber S3anf ging man aber immer bon bem 
©runbfafce au$, bafc e$ allein barauf anfomme, ben Saar* 
fonbä tiefet 3n'ftitut$ mögli<$ft anjufütfen, atebann aber 
toottte man benfelben auf alle SBeife beifammen galten unb 
bie notytoenbige ©umme ©ilbermünje anftatt ber SRoten 
nictyt in ben SSerfe^r gelangen faffen; baijer jene fleinlicfyen 
Machinationen, toelctyer toir früher erneuten. S$ foßte ein 
auf metaüifctyer $9afi3 gegrünbeteö ©etbtoefen bem Sanbe 
»erben, aber bie 9ioten*©rculation auf ber alten f>öfye blei* 
ben ; fobalb bie 3ettet iebod^ nnrflicty einlösbar toaren, „brang 
ber SBerfeljr fetbft auf eine reblictye (Erfüllung ber öaargaty* 
lungfyflicfyt" £)ie§ toirb unter allen Umftönben anäf fpäter 
toieber gefctyeljen; e$ muß batyer burety bie San! fetbft bie 
ttotytoenbige Menge ©ilbermünje in ben äJerfetyr fliegen* ^u 
biefem 3ti>?de bebarf fie bann aber gfeicty bei berSrBffnung 
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ber ©aar$aljhmg einer hinlänglichen ©umtue baaren ©etbeS 
unb leicht reafifirbarer Slcttoa, um einmal bie Seinen 9foten 
eingießen unb anberfeit* bie 6inlS*barfeit be$ föefte* fidlem 
ju f önneit 

<£« ift freiließ »oltf au$ mittelft ber StbjaJjlimg eines 
Bebeutenben 23>eite ber @<$utb burdfr ein $apiergetb*9bilel}en 
unb burc$ bie effeettoe Sinjteljttng eine* entforedfrenben ©e* 
traget 9ioten ber (Enbjtoedf ju erregen , ja, totr glauben, 
baß man tyeitoeife mutljig bief en ffieg befreiten vxo% ; beS* 
$aÖ> fprad^en toir gegen bie SOfcmipufation beim National- 
Slnle^en. (Sine ftorfe {Rebuction ber courfirenben Stotenmenge 
toirb eine Äno^ett ewety auf beut Oelbmarfte betoirfen, 
benn ein erheblicher ZffüL ber SRoten fnngirt eben Ijier nur 
als fo biet bityoniMeS ßapitat. 6$ entfielt bann eine ftorfe 
©aiffe ber (Sffecten*2ourfe, im geringeren 9Rage fetbft to>o# 
ber SBaarenpreife. £)a$ 8anb ma$t eine ftrifiä bur$, meldte 
momentan feljr ferner gfic$ fein lann, aber bie gute gfolge 
^ bie notljtoenbige ©Ubermenge auf biefe Seife beut 35er- 
fe$re sujufffijren, inbem baS äuSfonb Jefet baare* ©etbcapi* 
tal $erfenbet #ter toirb bie #anbete48ifong getoaltfam ju 
©unften be£ SanbeS umgelenlt. Sei ber reellen 3)ur$fft$rung 
ber ©aarjaljtung totrb eine fotd&e me$r ober minber einfand* 
beube 8rifi$ oljneljin nid^t gang gu fcermeiben fein; man 
mujj fidfr barauf bon vorneherein gefaßt machen. $)a$ $aben 
toir bereite in einem früheren Hbf Quitte angebeutet, unb bie 
bon und empfohlenen SKa&regefa ftarler föeftrictionen in 
ben SSorf puffen m private , bei einer gteidfoeitigen, gtoedt* 
entftred&enben Steigerung be$ £)i$conto3 geljen auöbrücf* 
fiety barauf fyinauä, baareä (Kapital aus ber gfrembe angu* 
todCen. SBfirbe bie Jöanl bie ©aargafyfongen aufnehmen, ofyte 
frettoißig bem Serielle ©Hbermfinge gugufttljren , fo tofire 
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cfaie fold^e ÄrifiS ber Sourfe unb greife baS ein g ige 
Sßittel, bie notytoenbige ©itbermenge gu erhalten. Offenbar 
ift es aber, toie in aöen folgen gältet, toünfc$enStoertlj, eine 
berartige Ijeitfame ÄriftS, bie in tyren ffiirfungen einer botts* 
n>irttyfc$aftli($en SRabicaWSur gleictyfommen toflrbe , betmoc$ 
mßgßctyft gu bermeiben; baS fann aber eben nur gefctyetyen, 
toetm bie ©auf felbft für bie #ntöngfi<$e @itber*Sircutation 
forgt Die gu bringenben Opfer, um bie SJanf in bie Sage 
gu berfefcen, baf fie bieg gu tijun bermöge, erfoaren baljer 
bem Sanbe bie Stafette einer folgen aUguftarf angreifen* 
ben SriftS. 

(SS toirb alfo baranf anfommen, gtridforittg burtty ben 
einflufc einer bot$ rafcty borübergetyenben ©aiffe ber Sourfe 
nnb greife ans bem SluSlanbe unb bur<$ bie SintBfung ber 
Beinen Sioten aus ber ©anf ben SerfeljrSfreifen SWetaH 
guguffltyretr. 

SBir toflrben batyer borfctylagen , bafc ber ®taat bie 
®anf berantaffe, fofort bie 40 9M. ©utben ©übbatyt* 
9toten eScomptfaren gu laffen; babur<$ foürbe ber ©aarfonbs 
mit Inbegriff beS Portefeuilles frember SBetyfet, auf naljegu 
135 3Wiü. Bulben fteigen, 3flan fSnnte femer bie ©runb* 
enttaftungS * Obligationen unb n>o mJglid^ einen 2$eil ber 
übrigen SilgungSfonbS * Effecten reafiftren. Oljne SBertufte 
für bie ©auf toirb baS !aum abgeben, aber toemt fie aßen* 
falls biefe aus tyrem SReferbe*gonbS beden börfte, fo toürbe 
felbft für fie bie ^rocebur ntdfrt fo fc$mergli$ auSfaßen, 
bem SSerfe^r aber ein toef ertlicher SMenft geleiftet fein. SSiel* 
leidet ffinnte burd^ foirflictye ©ngietyung ber Ijierburcty gur 
©auf gurfiidtfommenben SRoten am ©eften Jene Äna^eit 
ber (SircttlationS*3ftittet herbeigeführt »erben, bie nun ein* 
mal gur f$ßef*li$en #erfteßung eines metaOif$en ®elb* 
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toefen« HS ju einem gegriffen ©tobe unentbehrlich ijt, unb 
ein mitarirfenber Factor gu tiefem ^töecfe fein tnufc. £>a fid> 
aber fpflter au$ toieber bie üRotfyoenbigf eit ergeben toirb, 
menigften« bie £>i$contirung in grflgerem Umfange, ttne ge* 
genmärtig, lieber aufzunehmen, fo körben $tergu fester 
biefe SRoten, n>etc^>e für ben Verlauf ber ernannten Rapiere 
eingenommen toerben, gu benäfeen fein. 35ie in bem <5tef<$äft$* 
gtoeig ber £)i$contirung unb ber SSorf pfiffe angelegte ©umtne 
mürbe 130 — 140 SDftttionen betragen; fie mu% etnfttoeiten 
genfigen. 

@o toaren bon ben 97 3Kiß. ber meljrerofilfttten, ber 
®anf ä gonto tyrer gorberungen an ben ©taat übergebenen, 
»ctfoa 40 3M. ©itber gur »erftarfung be« »adroorrat^e* 
unb 53 3DWH. gur borübergetyenben ©erminberung ber 9ioten* 
(Sircutation guberfoenben; festerer Setrag Knute foäter toie* 
ber gu SSorfd^üffen an ^ribate benüfct »erben. Der 98oteu* 
Umlauf mfif te gleich guerft eine <Sinf<$r5nhtng bon circa 78 
SM. erfahren, eine ©nmme, tariere toom5gß<$ (M& bem 
8otterie*9faleljen abzutragen märe. Die gange ©taat*f$utb 
bei ber Sanf beliefe fidfr baim nodfr auf 187 9W1B. #ter 
bleibt bann, ttenn bie £erftettung ber 33an!*@ofoeng unb 
be$ ©elbtoef en$ eine 2$atfa<$e werben nnb bleiben f ofl, ni$t$ 
3tabere$ übrig, afe burc$ ein ©überlauteren ber ®arit 
toomögliety bie genügenben STOittel guguffityren, bamit fte 
felbft bie ©ngieljung ber 100 SRiö. «einen 9toten be* 
toerffteüige. 

28ir tüiffen bei bief em SBorf daläge fefyr toofyl, u>a£ totr fagen, 
unb unterf$äfeen bie SRücffid^t auf bie ftinangen ntdfrt, aber 
mir fragen nur toieber: ©ollen bie enormen Opfer, gutoeld^en 
fid> ber ©taat bereite mehrmals vaa jene* einen j$totti*ß 
toiflen berftauben Ijat, unb eben, tone bie Austreibung be* 
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gotterie^SfafefyenS jeigt, lieber berfte!)t, abermals ganj Der* 
geblid^ fein, ober ift e$ metyt aud^ jugleity eine ganj richtige 
8finanj*<ßoütif, auf einmal, fofte e$ loa* e$ motte, bie 
Gräfte ju concentriren, um bamit meuigften« bie SBafyrfctyetn* 
tietyteit be$ Erfolge« auf feiner Seite ju Ijaben? Stuf bem 
bisherigen SBege toerben fepegfiety Dteüetdjt breimal größere 
Opfer, aber gu berfd£ieb,enen SDialen, ofyne etoa$ au$* 
Juristen, gebraut, auf bem richtigen, jefet einjuftyfogenben, 
fymbeft e$ fi$ barum, auf einmal etneßaft auf bte@<$ut* 
tern ju nehmen, toetd^e ferner er tft, toie Jebe einjelne ber 
früheren, aber jum £iete füljrt. UnfereS SebfinfenS 
!ann fyter menig 3toeifel über bie 3me<fmäfiigfeit be« einen 
ober anbem 3Bege$ fein. 

©elange e$, bie 100 WBL Keinen Sßoten biettei<$t 
burety 80 2M. ©ifbermünje ju erfefeen, tt>etd^e ber @taat 
befd^affte, unb ben SReft bur$ größere Sftoten^ategorien ent* 

* 

beljrlicty ju machen, ober ganj emjujte^en, fo märe einmal 
bie @taat$f$ulb auf ca. 109 2M. rebuetrt, fte fäme bem 
©anf *ßajntal gleicfy, unb feine 9iote ßef e auf b i e f e gunbirung 
Ijüt noc$ im SBerfeljre um. Der $Woten*Umtauf betrüge gegen 
280 2Bifl., naetybem bie Operation ganj burctygefüljrt. 3u 
ber Dedung biefer ©umme Stfoten befäfje bie Sanf nafyeju 
jur #ä(fte baare* ©elb, aur §ätfte SBed^fel unb SJorfctyüffe. 
33ei ber SBieberaufnaljme ber 33aarjal?faug mürbe bon te^ 
terer §ätfte junäctyft jeitmeife ein £l)eil ganj einjujieljen 
fein, um burc$ Änappljeit be$ (SelbmarfteS 3BetattetnfuIjr ju 
berantaffen. frier in biefem Uebergang$s@tabium fäme bann 
aber ätte« auf eine richtige Leitung be$ S3orf<$ufc®efctyäfte« 
unb genfigenbe §<tye be$ ©iäconW an, bann mürbe au$ ber 
2fa$fta& ber im ©erfefyre na<$ ©njieljung ber Reinen SRoten 
unentbehrlichen STOenge ©ilbermünje nietyt ju befürchten fein. 
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gretltdfr aber toürben fflörfe unb ©efdfrafWleben jetooetfig 
3nconbenienjen f puren, bie aber einmal ntcfyt fo empfinb* 
ti$ toftren, um baß Vereiteln ber Operation ju beranlaffen, 
tote e$ bei bem SBerfudfr mit bem National * anlegen , too 
auf «uSfüüung ber 8eere im ©etb * Umlauf ni$t SRüdt* 
ft<$t genommen , ju befürchten getoef en , unb anberf eit* ben 
<ßrei* bitbeten, für melden bie bem Sanbe fo unenbßd& fegen** 
reiche §erfteöung be$ ©elbtoefen* erlauft korben. O&ue 
folgen treueren $rei* toirb aber ntdfrt* ®roge$ auf (Srben 
erjtelt, 

gaffen nrir unfere 3Sorf daläge jufammen, fo gelten fie 
barauf fyinauS: 

1. Der 9loten*Umlauf muß mögtt<$ft eingef<$ranft »er* 
ben, fcor Sülem burcty ganjti<$e ©njietyung ber 100 Sftitßo* 
nen @ngutben*9lotett. 

2. Die 3efytgulbett4)fr>te bilbet bon nun an ben fleht* 
ften 2fyj>oint. 

3. Die ©ebürfniffe eine« georbneten ©elbtoefen* er* 
forbem e$, baß man bei allen gitterten bie üftoten leidet unb 
bequem berfitbem fann, baß nur in garten ©ulben ober 
Stljatero gejault »erbe, unb gtoar für alle SRoten über 100 
©ulben ober alle auf einmal überreizten SKoten in amtlitty 
fcerfiegelten SRoßen ober ©äden mit 9ßünje, unb baß bie 
gaffen täglity tyntöngtiety lange geöffnet finb, 

4. Der 9ioten*Umlauf bon 458 Millionen muß junäc^ft 
um 78 SKitlionen rebucirt toerben, too möglid^ bur$ bie (Sr* 
träge beS 8otterie*Sfaleljen$. 

5. Diefe Maßregel barf nid^t bereitett »erben burdfr 
SSorf pfiffe auf bie Sofe, toie im 3a$re 1864 auf ba« SRa* 
tiouat*2lnleljen. 
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6« Sei bot 33erfud>en gur Drbnung be* ©elbfoefen* 
tft eine ©umme t>on circa 380 äßiöumen ©ulben als 59c* 
bärfnifj be$ 93erleljr$ gu betrauten, toetd^e nur geitoetfig 
Verringert toerbeu barf. 

7. Durdfr ©ngietyung bon 100 SMionen Keinen 9?oten 
bleiben 280 2Mionen SRoten im 33er!e$r, bie borerft afe 
genügenbe Sföenge gelten bfirfen. 3nbem 80—100 aRtffionen 
©ttbermünge in ben Umlauf tommen, toirb jene ,3tffer bon 
380 SKiffionen erreicht 

8« @$ genagt nietyt, ben Saarfonb* ber Sani allein 
gu fußen, fonbern e$ ift unumgänglich, bie 100 5D?iBionen 
©ngulben^oten im SBerletyr burc$ 3Rttnge gu erfefeen. 

9- 3 U biefem Seljufe muß ber ©taat ber San! burety 
»bga^iung eine« Steife feiner ©d&ulb in ©über bie SDWttel 
berf<$affen, fo ba§ er nur nod£ ettoa 109 SDWHionen fctyulbet, 
b. $. fobiel toie ba$ Sanlsgapital. 

10. Der SaarfonbS ift gu erijötyen btmty ©ncafftrung 
ber fremben Sßectyfet unb G&comptirenlaffen ber ©übbatyn* 
raten auf 130 STOUßonen. 

11. Die 9toten*©rculation , bie nadj ©ngieljung ber 
fleinen SRoten 280 SKiBionen beträgt, ift geittoeif e burety 9tea* 
tiftrung ber £ilgung$fünb$*@ffectett unb ©runbentfoftungs* 
Obligationen u. f. tt>. noc$ toeiter gu berminbem. ©pater 
bienen biefe tyierbimty gewonnenen SÄoten gur SluSbeljnung ber 
Dtecontirung unb ber Sorf<$üffe. 

12. Die Sani mv$ ba$ ©Aftern be$ naäf bemSSrfen* 
$)i«cont unb ben SßedWeWEourfen regulirten 3in$fufce$ «t* 
nehmen, unb Ijat inSbefonbere beim Uebergang gur Saar* 
}<d}(ung bur$ ©nfctyranlung ber 95orf<$fiffe unb genfigenbe 
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Ahnung be* 2)t*conto'6 auf einen Umfötoung ber SQBec^fel- 
(Suurfe ju (fünften be$ ftutbe* Einzuarbeiten. $)ie babet 
uid^t ganj ju bermeibenbe JBaiffe ber (Sourfe imb greife 
unb ftrift« be* totrtyfd&aftadfren gebend überhaupt ift ber 
<ßrei$, um ben bie Orbnung be$ ©elbtoefen* erlauft toer* 
ben mu§. 
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